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Degerli Okurlarimiz,
Centrum Time’in 24. Sayisi ile karsinizdayiz!

Acisiyla tatlisiyla bir yili daha geride birakip yeni bir
yiin umuduna dogru yol alirken, Centrum Tirkiye
olarak size ve sevdiklerinize mutluluk, saglik ve basari
dolu bir yil diliyoruz.

Yil boyunca mosterilerimizin ve yol arkadaslarimizin
bize olan istikrarli destegi ve is birlikleri igin derin
bir minnettarlik duyuyoruz. GUveniniz ve birlikteli-
giniz basarilarimizda kilit rol oynadi ve &nUmuizdeki
yil bu basarilari daha da ileriye tasimayr dért gozle
bekliyoruz. Sektérimize hizmet vermeye ve birlikte
olaganUstU deneyimler yaratmaya Yeni Yilda da devam
etmek icin heyecanliyiz.

Hizmet kalitemizin istikrarli sekilde yUkseltilmesi ve
sorumlu vergicilik anlayisimizin bir pargasi olarak
sirketleri etkileyen gincel konularda, uvygulama de-
taylarini beklenen sonuglari ile birlikte analiz ederek
reel sektére her gun degisen yasal zorunluluklarla
bas etme cabasinda katki sunmaya devam ediyoruz.

Centrum olarak sektdrde &ne c¢ikan bir denetim ve
danigsmalik sirketi olmanin, hizmet standartlarinin yUk-
seltilmesinin yaninda mesleki bilginin ve tecribelerin
paylasilmasini da kapsadiginin farkindayiz. Bu farkin-
daligin sonucu olarak akademik ve periyodik yayinla-
ra ¢ok 6nem veriyor ve diger yayinlarimizin yaninda
dergimizin de dizenli sekilde yayina hazirlanmasi ve
sizlere ulastirilmasi konusunda ciddi boyutta ¢aba
sarf ediyoruz.

Bu kapsamda Centrum Time’in bu sayisinda ilk ola-
rak, Son dénemdeki incelemelerde siklikla gindeme
gelen adat hesaplamasi i¢in esas alinmasi gereken
dénem ile basit/bilesik faiz uygulamasina yonelik de-
gerlendirmeleri ve uygulanmasi gereken emsal faize
iliskin karsilastirilabilirlik analizindeki énemli nokta-
lari detaylariyla ele almaya gayret ettik. Akabinde,
25.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571
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saylll Kanun ile, Vergi Usul Kanunu’na eklenen ge-
cici 37. madde uyarinca; 2025 hesap dénemi ile
gecici vergi donemleri de dahil olmak Uzere 2026
ve 2027 hesap dénemlerinde muikerrer 298. madde
kapsamindaki enflasyon dizeltmesine iliskin sartla-
rin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacadina iliskin
dUzenlemenin etkilerine ve uygulama yerine yeniden
degerleme uygulamasinin uygulanabilirligine ve etki
analizine ayrintili olarak calistik. Emisyon priminin ni-
telendirilmesine ve sermaye olarak siniftanma(ma)sinin
vergisel sonuclarina iliskin analizimi paylastik. 7566
saylli Kanun ile, GVK'nin muikerrer 120. maddesinin
birinci fikrasinda yapilan degisiklikle, gegici vergi mi-
kellefiyeti bulunanlarin kazancglarinin 3, 6, 9 ve 12 aylik
doénemlerle tespit edilebilmesi, boylelikle dérdinci
gegici vergi déneminin tekrar sisteme dahil edilmesi
ile gindeme gelen nakdi sermaye faiz indiriminin
gecici vergi dénemleri itibariyle uygulanabilirligine
dair tartismaya iliskin goéruslerimize ve uygulamanin
detaylarina yer verdik.

Diger taraftan, sermaye azaltiminda vergisel yénden
dikkate deger sonuglara; ortagin sirketten borg¢ kul-
lanmasi, kar payr almasi veya huzur hakki almasinin
vergisel yonden karsilastirmasina; gegcmis enflasyon
dizeltmelerinden kaynakli olarak 2025 kurumlar vergisi
beyannamesinde dikkate alinacak hususlara; menkul
kiymetlerin degerlemesi ve 6zellik arz eden hususlara;
dénem sonu stoklarinin degerlemesine; finansman
gider kisitlamasi ve yUkU hafifletecek uygulama tav-
siyelerine; finansal kiralama islemlerinin degerlemesi
ve muhasebe kayitlarina; alacak ve borglarin deger-
lemesi, reeskont, degersiz alacak ve sUpheli alacak
uygulamalarina iliskin goéruslerimiz ¢alismalarimizda
detayli sekilde ortaya konulmaya gayret edilmistir.

Centrum Time’in bu sayisini da begenerek okumaniz
dilegiyle...
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ILISKILI KISILERE BORG VERME
ISLEMLERINDE ADAT FAIZi, KDV
UYGULAMASI VE BILESIK FAIZ SORUNU

GiRIS

Kurumlarin ortaklari veya iliskili kisi-
lerle gerceklestirdigi bor¢ para ver-
me islemleri, gerek kurumlar vergisi
gerekse katma deger vergisi mevzu-
ati bakimindan ¢ok yoénli sonuglar
dogurmaktadir. Bu tir islemlerde
faiz hesaplanip hesaplanmayacadi,
hesaplanan faizin hangi dénemde
gelir olarak dikkate alinacagdi, KDV'ye
tabi olup olmadigi ve tahakkuk eden
faizlerin anaparaya eklenerek mi-
teakip donemlerde faiz yUritilip
yUrUtUlmeyecedi hususlari, uvygula-
mada siklikla tereddit edilen konular
arasindadir.

Bu calismada, iliskili kisilere borg ver-
me islemlerinde adat faizi uygula-
mas!; Kurumlar Vergisi Kanunu, Vergi
Usul Kanunu, Katma Deger Vergisi
Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu hi-
kUmleri ¢ercevesinde buUtincul bir
yaklasimla ele alinmaktadir.

1. TRANSFER
FiYATLANDIRMASI
HUKUMLERI
GERGEVESINDE
FAIZ GELIRI

5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 13. maddesinde, kurumla-
rin iligkili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykiri olarak gerceklestirdik-
leri islemler dolayisiyla kazanglarini
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtilo
olarak dagitmis sayilacaklari hUkim
altina alinmistir. Transfer fiyatlandir-
masl uygulamasinda iligkili kisi, kurum-
larin kendi ortaklari, kurumlarin veya
ortaklarinin ilgili bulundugu gergek
kisi veya kurum ile idaresi, denetimi
veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak bagli bulundugu
ya da niUfuzu altinda bulundurdugu
gergek kisi veya kurumlari ifade eder.
Ortaklarin esleri, ortaklarin veya es-
lerinin Ustsoy ve altsoyu ile U¢UnciU
derece dahil yansoy hisimlari ve kayin
hisimlari da iligkili kisi olarak kabul
edilmektedir.

Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili ki-
silerle yapilan mal veya hizmet alim
ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda bdéyle bir iligkinin
bulunmamasi durumunda olusacak
fiyat veya bedele uygun olmasini
ifade eder. Emsallere uygun fiyat
veya bedel, aralarinda iliskili kisi
tanimina uygun herhangi bir iligki
olmayan Kkisilerin tamamen islemin
gerceklestigi andaki kosullar altinda
olusturdugu piyasa ya da pazar fi-
yati olarak da adlandirilan tutardir.
Bu fiyat veya bedel, islem aninda
higbir etki olmaksizin objektif olarak

belirlenen en uygun tutar olup, iligkili
kisilerle yapilan islemlerde uygulanan
fiyat veya bedelin bu tutar olmasi
gerekmektedir.

Maddenin lafzi ve gerekgesi birlikte
degerlendirildiginde, bor¢ para ver-
me islemlerinin de bir “islem” oldugu
ve bu islemlerde uygulanacak faiz
oraninin emsallere uygun olarak be-
lirlenmesi gerektigi aciktir.

Dolayisiyla, iliskili kisilere faizsiz borg
verilmesi veya piyasa kosullarinin al-
tinda bir faiz orani uygulanmasi halin-
de, eksik tahakkuk ettirilen faiz tutari
ortilu kazang¢ dagitimi kapsaminda
degerlendirilmekte; s6z konusu tutar
kurum kazancina ilave edilmekte ve
buna bagli vergisel yaptirimlar gin-
deme gelmektedir. Bu nedenle, adat
faizi hesaplanmasi hususu, yalnizca
muhasebesel bir tercih degil, dogru-
dan dogruya transfer fiyatlandirmasi
mevzuati uyarinca bir zorunluluk ola-
rak karsimiza ¢ikmaktadir.

2. VERGi USUL KANUNU
ACISINDAN TAHAKKUK
VE DEGERLEME ESASI

Vergi Usul Kanununun 281. maddesin-
de alacaklarin mukayyet degerleriy-
le degerlenmesi esasi benimsenmis;
ayni maddede mevduat veya kredi
sOzlesmelerine muUstenit alacaklarin,
degerleme gUnUne kadar hesaplana-
cak faizleriyle birlikte dikkate alina-
cagi agik¢a dizenlenmistir. Bu hUkUm
uyarinca, faizli bor¢ verme islemle-
rinde, dénem sonuna kadar isleyen
faizin fiilen tahsil edilip edilmedigine
bakilmaksizin tahakkuk ettirilmesi
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ve dénem kazancina dahil edilmesi
gerekmektedir.

Bu yaklasim, ticari kazancin tespitinde
esas alinan tahakkuk esasi ve dénem-
sellik ilkesinin dogal bir sonucudur.
Zira gelir, hukuken ve iktisaden elde
edilme safhasina ulastigr anda vergi-
lendirilmekte; tahsil sarti aranmadig
gibi, tahsilin sonraki dénemlere sark-
masi gelirin ilgili dénemde dikkate
alinmasina engel teskil etmemektedir.

3. KATMA DEGER VERGISI
MEVZUATI KAPSAMINDA
ADAT FAiZi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 1/1.
maddesi uyarinca, Turkiye'de ticari,
sinai, zirai ve serbest meslek faali-
yeti ¢ercevesinde yapilan hizmetler
KDV’ye tabidir. Kanunun 10. mad-
desinde ise hizmet ifasi hallerinde
vergiyi doguran olayin, hizmetin
yapilmasi aninda meydana gelecegi
hikme baglanmistir. Ayni maddede,
kisim kisim hizmet yapilmasinin mutad
oldugu veya bu ybnde mutabik ka-
lindigi hallerde, her bir kisim hizmetin
yapilmasi ile vergiyi doguran olayin
gerceklesecedi agikga belirtilmistir.

Mali idare, 6din¢ para verme is-
lemlerini bir finansman temin hizmeti
olarak degerlendirmekte; adat faizi
uygulamasini da kisim kisim hizmet
ifasi kapsaminda kabul etmektedir. Bu
nedenle, aylik veya Ucger aylik do-
nemler itibariyla hesaplanan faizler
icin, ilgili donemlerde KDV’li fatura
dizenlenmesi gerektigi yoniunde is-
tikrarli bir idari goérus bulunmaktadir.

Gelir idaresi tarafindan verilen em-
sal O6zelgelerde; ortaklardan veya
iliskili kisilerden olan alacaklar igin
emsallere uygun faiz uygulanmasi,
hesaplanan adat faizlerinin tahakkuk
esasina gore kurum kazancina dahil
edilmesi ve bu faizler Uzerinden ge-
nel oranda KDV hesaplanarak fatura
duzenlenmesi gerektigi acikga ifade
edilmektedir. Ayrica, bor¢ verme

islemlerinden kaynaklanan alacaga
eklenen onceki donem faizleri Uze-
rinden hesaplanan kur farklarinin da
islemin karsiigini tegkil eden bedele
dahil oldugu ve KDV'ye tabi oldugu
ydéninde goérisler mevcuttur.

idari yargl uygulamasinda da, iliskili
kisilerden olan alacaklar i¢in adat fa-
izi hesaplanmasinin ve bu faizin gelir
olarak dikkate alinmasinin hukuka vy-
gun oldugu yéninde istikrarli kararlar
bulunmaktadir.

Vergi Denetim Kurulunca yuritolen
vergi incelemelerinde, kural olarak
aylik adat hesaplanmasi ve her ay igin
fatura dizenlenmesi esas alinmakla
birlikte, fiilen gegici vergi dénemleri
itibariyla fatura dizenlenmis olma-
sI ¢ogu incelemede elestiri konusu
yapilmamaktadir. Buna karsilik, yal-
nizca yil sonunda tek seferde faiz
hesaplanarak fatura dizenlenmesi
uygulamasi, 6zellikle KDV ydninden
vergi ziyal cezasl ve siresinde fatura
dizenlememeye bagli 6zel usulsiz-
L0k cezasi riskini barindirmaktadir.

4. TAHAKKUK EDEN
FAIZLERIN ANAPARAYA
EKLENMESIi VE
TURK TICARET
KANUNU ACISINDAN
DEGERLENDIRME

Tahakkuk eden faizlerin anaparaya
eklenerek miteakip dénemlerde adat
hesabina dahil edilip edilmeyecegi
hususu, esas itibariyla ticari ve finan-
sal bir tercih olmakla birlikte, vergisel
sonuglari itibariyla da énem arz et-

mektedir. TUrk Ticaret Kanunu’nun 96.
maddesi uyarinca, taraflar U¢ aydan
uzun sUreli borglanmalarda faizlerin
anaparaya eklenmesini ve hesap dev-
relerinin sézlesme ile belirlenmesini
kararlastirabilmektedir. Bu diuzenle-
me, belirli sartlar altinda bilesik faizin
hukuken mUmkin oldugunu ortaya
koymaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &r-
tolo kazang¢ dagitiminin varligindan
so6z edilebilmesi igin, iliskili kigiler
arasinda vygulanan bedel veya fi-
yatin, emsallere uygunluk ilkesine
aykiri oldugunun somut, objektif ve
karsilastirilabilirlik analizine dayali
olarak ortaya konulmasi zorunludur.

Nitekim Danistay, yerlesik i¢tihat-
larinda; emsal bedel tespitinde
hangi verilerin esas alindiginin,
hangi islemlerle karsilastirma ya-
pildiginin ve bu islemlerin neden
karsilastirilabilir kabul edildiginin
acikga ortaya konulmasi gerektigi-
ni, aksi halde yapilan tarhiyatin hu-
kuka uygunluk tasimayacagini agik¢a
vurgulamaktadir.

Danistay, transfer fiyatlandirmasina
iliskin uyusmazliklarda, karsgilagtiri-
labilirlik analizinin yalnizca fiyat
unsuruyla sinirli olamayacagini, is-
lem kosullari arasinda yer alan vade,
o6deme sekli, finansman maliyeti
ve risk unsurlarinin mutlaka dikka-
te alinmasi gerektigini acikga ortaya
koymaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi uygulamala-
rinda, Kkarsilastirilabilir islemler ara-
sinda 6deme kosullari, vade, risk
ve finansman unsurlarinin dikkate
alinmasi zorunlu olup, bu unsurlar
gozetilmeden yapilan bir emsal tes-
piti, hukuki dayanaktan yoksun
olacaktir.

Bu agiklamalar kapsaminda Yillik faiz
oranlarinin, paranin bir yil sUrey-
le kullandirilmasi varsayimina gére
belirlendigi dikkate alindiginda, bir
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yildan uzun vadeli borglanmalarda
(iliskili Kkisiler arasindaki finansman
islemlerinde yillk faiz orani kullani-
liyorsa) tahakkuk eden faizlere faiz
yUrUtolmemesi, alacakli agisindan
emsallere uygun olmayan bir getiri
sonucunu dogurabilecektir. Bu durum
ise, iliskili kisi islemlerinde transfer fi-
yatlandirmasi yoluyla &rtGlU kazang
dagitimi elestirisine zemin hazirlaya-
bilecektir. Bununla birlikte faiz ora-
ninin verilen borcun vade sonunda
6denecegdi varsaymmi ile belirlenmis
olmasi ve bu faiz oraninin iliskisiz ki-
siler arasinda gergeklesen finansman
hizmetlerindeki emsallere uygun ol-
masi durumunda tahakkuk ettirilen ve
vadesi gelmedigi i¢cin 6denmeyen faiz
tutarlari i¢in faiz hesaplanmamasinin
(faiz oraninin zaten bu 6deme plani-
na gore belirlenmis olmasi nedeniyle)
elestiri konusu edilmemesi gerektigini
degerlendiriyoruz.

A

SONUC

iliskili kisilere bor¢ verme islem-
lerinde adat faizi uygulamasi,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Vergi Usul
Kanunu ve Katma Deger Vergisi
Kanunu hukUmleri birlikte deger-
lendirildiginde, hem kurum kazan-
cinin dogru tespiti hem de transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortolo ka-
zang¢ dagitimi elestirilerinin berta-
raf edilmesi agisindan zorunlu bir
uygulama olarak karsimiza ¢cikmak-
tadir. Bu gergevede, faiz gelirinin
tahakkuk esasina goére ilgili dbnem
kazancina dahil edilmesi, finansman
hizmeti niteligi tasiyan bu islem-
ler nedeniyle KDV hesaplanarak
fatura dizenlenmesi ve tahakkuk
eden faizlerin, 6denmemis olma-
si halinde, mUteakip ddénemlerde
anaparaya eklenerek adat hesabina
dahil edilmesi, vergisel riskleri mi-

nimize eden ve mevzuatla uyumlu
bir yaklasim olarak degerlendiril-
mektedir. Ozellikle faiz oranlarinin
yUksek ve degisken oldugu eko-
nomik ortamlarda, basit faiz esa-
sina dayali uygulamalarin transfer
fiyatlandirmasi bakimindan elesti-
riye acik hale gelebilecedi dikkate
alindiginda, bilesik faiz mantigina
uygun bir yapr kurulmasinin hem
mali idare hem de denetim mer-
cileri nezdinde daha savunulabilir
bir yéntem oldugu kanaatindeyiz.
Diger taraftan 6demesiz dénem
ongoérilecek sézlesmelerin olma-
si durumunda emsal faiz oraninin
bu durumu da g6z 6nine alinarak
belirlenmesi ve Kkarsilastirilabilirlik
analizinde faizlerin kredilendirme
dénemi icerisinde &denmeyecegdi
hususunun dikkate alindigina dair
belgelendirme yapilmasinin faydali
olacagini degerlendirmekteyiz.

-
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EMISYON PRIMININ NITELEMESINE
GORE BAZI VERGI UYGULAMALARI

GIRIS

Sirketler acisindan sermaye artirimi
yoluyla finansmana ulasmak, en ucuz
maliyetli se¢cenek olarak karsimiza
¢ikmakta. Anonim sirketlerin sermaye
artirimlarinda, yeni paylarinin nominal
bedelin Uzerinde satisini yapmalari
halinde, diger bir ifadeyle primli ser-
maye artirmi yapmalari durumunda,
nominal bedel ile satis bedeli arasin-
daki fark “emisyon primi” olarak ifade
edilmektedir.

Bu calismamizda, gincel &zelgeler
de dikkate alinarak vergi mevzuati
agisindan emisyon primlerinin bazi
durumlarina iliskin degerlendirmele-
rimize yer verecegiz.

1. TURK TiCARET
KANUNU (TTK) VE
SERMAYE PiYASASI
MEVZUATI ACISINDAN
EMiISYON PRIMLERI

1.1. TTK'na Gére
Emisyon Primi

Anonim Sirketler, mali yapisini giglen-
dirmek ve diUstk maliyetli finansmana
erisebilmek amaciyla sermaye artirimi
yapabilmektedir. Sermaye artiriminda,
Ozellikle yeni bir kisinin sirkete ortak
olmasi halinde, nominal bedelin Uze-
rinde pay ihraci/satisi, sirketin piyasa
degeri ve realize olmamis yedekleri
nedeniyle mevcut ortaklar ile yeni
ortaklar arasindaki hisse oranini
koruyabilmek adina zaruri olabilir.
Emisyon primi, Ortakliklarin paylarini
nominal de@erinin Uzerinde bir fiyatla
ihrag etmeleri sonucunda satis fiyati
ile nominal deger arasinda olusan
farktir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun
347'nci maddesine gore, itibari dege-
rinden asagi bedelle pay ¢ikarilamaz.
Paylarin itibari degerinden yiksek
bir bedelle cikarilabilmeleri icin esas
s6zlesmede hikim veya genel ku-
rul karari bulunmalidir. Dolayisiyla,
sermaye artirminda primli pay ihraci
yapilabilecegdi diuzenlenmek sure-
tiyle primli pay c¢ikarilmasi imkani
taninmistir.

Ayrica TTK’nun 519‘uncu maddesine
gore, genel kanuni yedek akce, ser-
mayenin veya ¢ikarilmig sermayenin
yarisini asmadigi takdirde, sadece

zararlarin kapatilmasina, islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmeyi de-
vam ettirmeye veya issizligin 6nine
gecmeye ve sonuglarini hafifletme-
ye elverisli dnlemler alinmasi igin
kullanilabilir. Dolayisiyla primli pay
ihracindan elde edilen tutarlarin da
kanuni yedek ak¢e olarak ayrilmasi
zorunludur.

1.2. Sermaye Piyasasi
Kanununa Gére
Emisyon Primi

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)'na
tabi sirketler i¢cin 6zel hUkUmler
mevcuttur. SPK’nun 12’'nci maddesine
gore, ihra¢ edilen paylarin bedelle-
rinin, nakden ve tamamen &denmesi
zorunludur.

Sermaye Piyasasl Kurulu, paylarin pi-
yasa fiyati veya defter degerinin no-
minal degerinin Uzerinde olmasi ha-
linde, ihra¢ olunacak paylarin primli
fiyattan satilmasini ve yeni pay alma
haklarinin primli fiyattan kullanilma-
sini isteyebilir. Kurul, paylarin piyasa
fiyati veya defter degerinin nominal
degerinin altinda olmasi durumunda,
paylarin nominal degerinin altinda bir
fiyatla ihra¢ edilmesine izin verebilir.
Buna iligkin usul ve esaslar Kurulca

belirlenir.
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2. BAZI VERGi KANUNLARI
AGISINDAN EMiSYON
PRIMLERI

2.1. Kurumlar Vergisi
istisnasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 5’inci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendi hUkmUyle, ano-
nim sirketlerin gerek kuruluslarinda
gerekse sermayelerini artirdiklari si-
rada cikardiklari paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismi, kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Emisyon primlerinin bir kazang
mi yoksa sermayenin bir cUz0
mU oldugu konusu uzun middet
tartismalara konu olmustur. Gerek
vergi idaresi, gerek uygulayicilar
ve gerekse yargl nezdinde uzun
sUre bir goérus birligine varilamamig
olup milga 5422 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 8’inci madde-
sinde yapilan degisiklikle (3239
sayill Kanun ile yapilan degisiklik),
“anonim sirketlerin kuruluslarinda
veya sermayelerini artirdiklari si-
rada cikardiklari hisse senetlerinin
itibari de@erlerinin Uzerinde elden
cikarilmasindan saglanan kazang-

"

lar” kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. S6z konusu istisna 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda

da korunmustur.

2.2. Emisyon Primlerinin
Ortaklara Dagitilmasi
Halinde Tevkifat
Uygulamasi

Vergi idaresi, emisyon primlerinin
kazancin bir unsuru olarak gérmek-
te olup ortaklara dagitilmasi halinde
tevkifat yapilmasi gerektigi yéniunde
Ozelgeler vermistir.

Ornegin, listanbul Vergi Dairesi
Baskanliginca verilmis olan 20/10/2025
tarihli ve 62030549-125[6-2014/105]-
88462 sayili dzelgede asagidaki se-
kilde goris beyan edilmistir:

“llgide kayitli 6zelge talep formunda,
31/12/2013 tarihli bilancoda &denmis
sermayenin nakit 22.500.000,00-TL
oldugu, 2007 ve 2009 yillarinda
gerceklesen primli sermaye artisi
nedeniyle hisse senedi ihra¢ primi
tutarinin 79.320.960,48-TL oldugu
belirtilerek, emisyon primi dagditi-
minin vergisel durumu ile emisyon
primlerinin dagitimi yapilmaksizin
sermaye azaltimina gidilip gidilme-
yecedi hususlarinda Baskanligimiz
gorusy talep edilmektedir.

Bu hukim ve aciklamalar cergeve-
sinde, kurumlar vergisinden istisna
edilen ve sermayeye eklenmemis
olan emisyon primlerinin Turk Ticaret
Kanunu hukUmleri uyarinca ortak-
lara dagitilmasinin - mUmkdin olmasi
halinde, bu islem kar pay dagitimi
sayilacak olup dagitilan emisyon pri-
mi tutarlari Uzerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 UncU maddesi ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci
ve 30 uncu maddelerinde yer alan
hukUmler ¢ercevesinde kar dagitimi-
na bagli vergi kesintisi yapilacaktir.”

2.3. Emisyon Primlerinin
Gecgmis Yillar Zarari
Mahsubu Halinde
Tevkifat Uygulamasi

Sermayeye eklenmis olan emisyon
primlerinin, ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilmesi halinde, bu mah-
sup isleminin kar dagitimina bagl
tevkifata tabi olup olmayacagdi
hususunda gorus talebine istina-
den verilen &zelgelerde; Onceki
yillarda sirket sermayesine eklen-
mis olan emisyon primlerinin ve
olaganustyu yedeklerin gegmis yil
zararlarina mahsup edilmesi isle-
minde nakden veya hesaben bir
6deme bulunmadigindan kar pay!i
dagitimi olarak degerlendirilme-
mesi ve kar payl dagitimina bagli
vergi kesintisi yapilmamasi yénin-
de &zelgeler tayin olunmustur.

istanbul Vergi Dairesi Baskanliginca
verilmis olan 16/05/2016 tarihli ve
62030549-125[15-2015/289]-59069
saylli 6zelgede; “ilgide kayitli 6zelge
talep formunda, Sirketinizin 6z kay-
nak hesaplarinda 2009 ve 2012 yil-
larinda ger¢eklesen primli sermaye
artisi nedeniyle emisyon primi tutari-
nin ... TL oldugu ve Sirketiniz teknik
iflas sinirinda oldugu icin emisyon
priminin ge¢mis yil zararlarina mah-
sup edilmek istenildigi belirtilerek
emisyon priminin ge¢mis yil zararla-
rina mahsup isleminin kar dagitimina
bagli tevkifata tabi olup olmayacagdi
hususunda Baskanligimizdan gdorus
talep edilmektedir.

Bu hukUm ve aciklamalar cerceve-
sinde, emisyon priminin gecmis yil
zararlarina mahsup edilmesi isleminin
kar payi dagitimi olarak degerlendi-
rilmemesi ve kar dagitimina bagli
tevkifat yapilmamasi gerekmektedir.”
Seklinde goriUs verilmistir.

2.4. Nakdi Sermaye
Artirbminda
indirim Acisindan
Emisyon Primleri

5520 sayili Kanunun 10°‘uncu mad-
desinin birinci fikrasinin (1) bendinde
nakdi sermaye artiriminda indirim
muiessesesine iliskin hUkUmler yer
almaktadir. Buna goére, finans, ban-
kacilik ve sigortacilik sektorlerinde
faaliyet gosteren kurumlar ile kamu
iktisadi tegsebbusleri hari¢ olmak Uze-
re sermaye sirketlerinin ilgili hesap
ddénemi i¢inde, ticaret siciline tescil
edilmis olan 6denmis veya cikarilmisg
sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artiglari veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde &édenmis sermayenin na-
kit olarak karsilanan kismi Uzerinden
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan indirimden yararlanilan yil
icin en son agiklanan “Bankalarca
acilan TL cinsinden ticari kredilere
uvygulanan agirlikli yillk ortalama faiz
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oranl” dikkate alinarak, ilgili hesap
ddéneminin sonuna kadar hesaplanan
tutarin %50’sinin, kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde kurumlar ver-
gisi beyannamesi Uzerinde ddénem
kazancindan indirilmesi mUmkondor.

Emisyon primlerinin s6z konusu in-
dirim uygulamasinda indirim tutari-
nin hesaplanmasinda dikkate alinip
alinmayacagina ydnelik olarak ge-
len 6zelge taleplerine, Gelir idaresi
Baskanligrnca tayin edilen &zelgeye
asagida yer veriyoruz:

» istanbul Vergi Dairesi Bagkanligrnin
26.10.2022 tarihli ve E-62030549-
125[10-2021]-1239258
6zelgesinde;

sayili

» “llgide kayitli dzelge talep for-
munda, sirketinizin 28/09/2021 ta-
rihinde sirketin OGzkaynak yapisini
gucglendirmek icin emisyon primli
olarak nakden sermaye artisi yap-
tigr belirtilerek, nakdi sermaye artisi
kapsaminda indirime konu edilecek
tutarin hesaplamasinda, emisyon
primi tutarinin hesaplamaya dabhil
edilip edilmeyecedi hususunda bil-
gi talep ettiginiz anlasilmakta olup,
konuya iliskin Baskanligimiz gorusu
asagida aciklanmistir.

» Bu hUkUm ve aciklamalara gére,
sermaye olarak tescil edilme-
yen emisyon primleri Uzerinden,
Kurumlar Vergisi Kanununun 10
uncu maddesinin birinci fikrasinin
() bendi uyarinca nakdi sermaye
indirimi hesaplanmasi mumkun de-
gildir. Ayrica, sirketiniz tarafindan
emisyon primlerinin daha sonra
sermayeye ilave edilmesi duru-
munda da sermayeye eklenmesi
islemi, bilancoda yer alan &z ser-
maye kalemlerinin sermayeye ek-
lenmesi mahiyetinde oldugundan,
s6z konusu artis nedeniyle nakdi
sermaye artisi indiriminden faydala-
nilmasi mumkun bulunmamaktadir.”
Seklinde gorus tayin olunmustur.

Diger taraftan, yargiya intikal ettiri-

len bir konuya iliskin olarak Danistay
3. Dairesi'nin 23.10.2023 tarihli
E:2021/2590, K:2023/3965 sayili ka-
rarinda, emisyon priminin kurum ka-
zancinin bir unsuru olmadigi ve ayri
bir 6zsermaye kalemi olarak deger-
lendirilmesi gerektigine hUkmedilmis
ve nakdi sermaye artiriminda indirime
konu edilmesine imkan olmadigi y6-
nUnde Kkarar verilmistir. Benzer sekilde
Danistay 9. Dairesi'nin 10.10.2023 tarihli
E:2022/4820, K:2023/3548 sayili ka-
rarinda da emisyon primi tutarlarinin
sermaye artigi niteligi tasimadigi ve
s6z konusu indirime konu edileme-
yecegine hUkmedilmistir.

Dolayisiyla, gerek vergi idaresi, ge-
rekse yargl, ortak kaynakli bir nakit
girisine dayanan emisyon primini
Ozsermaye i¢i bir kalem olarak de-
gerlendirmekte ve KVK’'nun 10/1-1
maddesi kapsaminda faiz indirimi
uygulamasina konu edilemeyecegini

kabul etmektedir.

2.5. 5746 sayili Kanun
ve 4691 sayili Kanun
HikUmleri Geregi
Girisim Sermayesi
Yatirimlari Agisindan
Emisyon Primleri

7263 sayili Kanun ile 4691 sayi-
LI Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu ve 5746 sayili Arastirma,
Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun’da
degisiklikler yapilmistir. Bu degisik-
liklerden biri de belirli bir tutarin
Uzerinde indirim veya istisnadan ya-
rarlanan mukelleflerin, girisim ser-
mayesi yatirimi yapmalarina yénelik
dizenlemelerdir.

Ulkemizdeki Ar-Ge, yenilik ve ta-
sarim faaliyetlerini gelistirmek ve
desteklemek amaciyla 6zel sekto-
ron ayiracagi kaynaklarla sermayeye
dayall mekanizmalarin kurulmasi ve
gUc¢lendirilmesi icin;

> 4691 saylli Kanuna eklenen ek
3’UncU maddeye gore; 1/1/2022
tarihinden itibaren Kanunu gegici
2 nci maddesi kapsaminda yillik
beyanname Uzerinden istisna
edilen kazanglari tutari 5.000.000
Tork lirasi ve Uzerinde olan gelir
ve kurumlar vergisi mikellefleri
tarafindan, bu tutarin yizde Uc¢iU
pasifte gecici bir hesaba aktarilrr.
Bu fikra kapsaminda aktarilmasi
gereken tutar yokomlologu, yillik
bazda 100.000.000 Tork lirasi ile
sinirlidir. Bu tutarin, gecici hesa-
bin olustugu yilin sonuna kadar
TUrkiye'de yerlesik girisimcilere
yatirim yapmak Uzere kurulmus
girisim sermayesi yatirbm fonu
paylarinin satin alinmasi veya gi-
risim sermayesi yatirm ortaklikla-
ri ya da bu Kanun kapsamindaki
kulugcka merkezlerinde faaliyette
bulunan diger girisimcilere ser-
maye olarak konulmasi sarttir.
S&z konusu tutarin ilgili yilin
sonuna kadar aktarilmamasi du-
rumunda, bu Kanun kapsaminda




CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

yillk beyanname Uzerinden istisna
edilen kazanglar tutarinin yizde
yirmisi, ilgili yilda yararlanilan ge-
lir ve kurumlar vergisi istisnasina
konu edilemez. Bu tutar nedeniy-
le zamaninda alinmayan vergiler
vergi ziyal cezasl uygulanmaksizin
tarh edilir.

» 5746 sayili Kanun’un 3’UncO
maddesine eklenen 14 numarali
fikraya gore; 1/1/2022 tarihinden
itibaren Kanunun 3 UncU maddesi
kapsaminda yillk beyanname Uze-
rinden yararlanilan indirim tutari
5.000.000 Turk lirasi ve Uzerinde
olan kurumlar vergisi mukellefleri
tarafindan, bu tutarin yiUzde UgU
pasifte gegici bir hesaba aktarilir.
Bu fikra kapsaminda aktarilmasi
gereken tutar yokomlologo, yillik
bazda 100.000.000 Tirk lirasi ile
sinirlidir. Bu tutarin, gecici hesa-
bin olustugu yilin sonuna kadar
TOrkiye’de yerlesik girisimcilere
yatirm yapmak Uzere kurulmus gi-
risim sermayesi yatirm fonu pay-
larinin satin alinmasi veya girisim
sermayesi yatirim ortakliklari ya
da 4691 sayili Kanun kapsamindaki
kulucka merkezlerinde faaliyette
bulunan girisimcilere sermaye
olarak konulmasi sarttir. S6z ko-
nusu tutarin ilgili yilin sonuna ka-
dar aktarilmamasi durumunda, bu
Kanun kapsaminda yillik beyan-
name Uzerinden indirim konusu
yapilan tutarin yizde yirmisi, ilgili
yilda yararlanilan Ar-Ge indirimine
konu edilemez. Bu tutar nedeniy-
le zamaninda alinmayan vergiler
vergi ziyal cezasl uygulanmaksizin
tarh edilir.

Yukaridaki her iki kanun metninde de
goruldigu Uzere, girisim sermayesi
yatirim fonu katilma pay! alinmasinin
yani sira s6z konusu tutarin girisim
sermayesi yatirrm ortakliklari ya da
4691 sayili Kanun kapsamindaki kulug-
ka merkezlerinde faaliyette bulunan
girisimcilere sermaye olarak konul-
masi halinde, s6z konusu istisna veya
indirimden tamamiyla yararlanilabi-
lecektir. Kanunen yerine getirilmesi

gereken sart ise istisna veya indirim
tutarinin %3’ oraninda hesaplanan
tutarin anilan sirketlere sermaye ola-
rak konulmasidir. Peki, ¢cogu durumda
s6z konusu sirketlere yatirilacak top-
lam tutar ile sermaye olarak konulan
tutar arasinda emisyon primi kadar
fark olabilecegdi dikkate alindiginda,
ilgili sirkete aktarilan toplam tutarin
sermaye olarak konulan kismini agsan
emisyon primi, “sermaye olarak ko-
nulma” sartinin saglanmasinda nasil
dikkate alinacaktir? Kanun degisikligi-
nin yororloge girdigi ginden itibaren
tartismall olan, emisyon primi olarak
ilgili sirkete aktarilan tutar nedeniyle
“sermaye olarak konulma” sartinin ih-
lal edildigi ydonUnde degerlendirmeler
yapilan konuya iliskin olarak Ankara
Defterdarligrnca verilen 26.11.2025 ta-
rihli 6zelgede asagidaki sekilde goris
verilmistir:

“llgide kayitli 6zelge talep formu-
nuzda, 4691 sayili Kanun kapsaminda
2022 yili kurumlar vergisi beyanname-
sinde istisna edilen teknokent kazanc¢
tutarinin %2'sinin kulugka merkezinde
faaliyette bulunan bir sirkete ser-
maye olarak konuldugu belirtilerek,
2023 ve daha sonraki yillarda beyan
edilecek istisna tutarlarin %2'sinin de
ayni kulugka firmasina sermaye olarak
konulmasinda mevzuata ayrilik olup
olmadigi ile kulucka firmasinda ne ka-
dar sure ile hissedar olarak kalinmasi
gerektigi hususlarinda gorusimiz
sorulmustur.

Bu kapsamda;

> Yillk beyanname Uzerinden istis-
na edilen kazancin 2.000.000 Turk
lirasi ve Uzerinde olmasi halinde,
$6z konusu tutarin yUzde U¢U, ser-
maye destegdi saglamak amaciyla
kulucka merkezlerinde faaliyet
gosteren girisimcilere kurulusun-
da veya sonrasinda ortak olmak
ve (emisyon primi dahil) sermaye
olarak koyulmak suretiyle sart ye-

rine getirilebilecektir.

» Sermaye olarak konulan tutarla-
rin kulucka merkezlerinde faaliyet
gosteren firmalarda kalma suresi-
ne iliskin bir sinir bulunmadigi gibi,
ayn! kulugka firmasina yukarida
belirtilen sartlar dahilinde birden
fazla yil sermaye konulmasi da
mUmkdindur.”

S6éz konusu ozelgeyle Gelir idaresi
Bagkanligi, nakdi sermaye artiriminda
indirim uygulamasi bakimindan ser-
maye olarak kabul etmedigi emisyon
primlerini, 4691 sayili Kanun kapsa-
mindaki istisna ile 5746 sayili Kanun
kapsamindaki indirim uygulamasinda
“sermaye olarak konulan” tutar olarak
dikkate almis ve emisyon priminin de
sermaye oldugu ydénUnde kabulde

bulunmustur.




CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

2.6. Emisyon Primleri
BSMV’ye Tabi Midir?

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun
28'inci maddesinde, banka ve si-
gorta sirketlerinin Finansal Kiralama
Kanunu’na g&ére yapmis olduklari
islemler hari¢c olmak Uzere, her ne
sekilde olursa olsun yapmis olduk-
lari bUoton muameleler dolayisiy-
la kendi lehlerine her ne nam ile
olursa olsun nakden veya hesaben
aldiklar1 paralar banka ve sigorta
muameleleri vergisine tabidir.” hUkm0
yer almaktadir. Buna gore, banka ve
sigorta muameleleri vergisi (BSMV)nin
dogmasi igin;

> islemi yapanin banka veya sigorta
sirketi olmasi ve

» bu kurumlarin her ne sekilde olursa
olsun bir islemden dolay! lehe para
almalari

gerekmektedir. Lehe aldiklar paralarin,
yaptiklari bir muamele neticesinde ve
gelir nitelikli olarak dogmasi gerekti-
gini degerlendirmekteyiz. Muameleden
kastin da bankacilik veya sigortacilik
muameleleri oldugu kanaatindeyiz.
Dolayisiyla, emisyon primli bir serma-
ye artirmi, bir bankacilik veya sigor-
tacilk muamelesi olmadigindan, her
ne kadar emisyon primi tutari vergi
idaresince gelir olarak degerlendirilse
de, emisyon primi tutarinin lehe ali-
nan para olarak dikkate alinmasinin
ve BSMV'’ye tabi tutulmamasi gerektigi
gorisundeyiz.
Konuya iliskin olarak Gelirler
Genel MUdirlogi’nce verilmis olan
ve halihazirda &zelge havuzun-
da yer verilen 20.05.1997 tarihli ve
B.07.0.GEL.0.56/5601-882/20760 sayi-
LI 6zelgede asagidaki sekilde goris
verilmistir:

“llgide kayitl yaziniz incelendi.
Bilindigi Uzere, 6802 sayili Gider

Vergileri Kanunu'nun 28. maddesinde,
'Banka ve sigorta sirketlerinin 10.6.1985

tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu'na gére yaptiklari islemler ha-
ric olmak Uzere, her ne sekilde olursa
olsun yapmis olduklari butin muame-
leler dolayisiyla kendi lehlerine her
ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben aldiklari paralar, banka ve
sigorta muameleleri vergisine tabidir."
denilmektedir.

Ayni Kanun'un 31. maddesinde ise;
Banka ve sigorta muameleleri vergisinin
matrahinin 28. maddede yazili paralarin
tutari oldugu hukme baglanmistir.

Bu nedenle, Bankaniz sermayesinin %
15'lik kisminin halka acilmasi ile elde
edilecek olan emisyon primleri Uze-
rinden % 5 nispetinde banka ve si-
gorta muameleleri vergisi édenmesi
gerekmektedir.”

SONUC

Nominal bedelin Uzerinde pay ih-
raci ile gerceklestirilen sermaye
artirimlari sonucu ortaya c¢ikan
emisyon primleri, vergi idaresince
gelir olarak degerlendirilmekte
ve kanunla taninmis istisna ¢er-
¢evesinde kurumlar vergisine tabi
tutulmamaktadir. Ote yandan,
emisyon primleri, vergi kanunla-
rindaki farkli uygulamalar c¢erge-
vesinde farkli degerlendirmelere
tabi tutulmaktadir:

1) Emisyon primlerinin ortak-
lara dagitilmasi halinde kar
dagitimina bagli tevkifat uy-
gulamasina tabi tutulacaktir.
Ote yandan, zarar mahsubu-
na konu edilmesi halinde ise
nakden veya hesaben yapilan
bir 6deme s&z konusu olma-
digindan tevkifat da gindeme
gelmemektedir.

Nakdi sermaye artiriminda
indirim uygulamasi bakimin-
dan, sonradan sermayeye
eklenmis olsa dahi, emisyon
primleri faiz hesabinda dikkate
alinamamaktadir.

4691 sayili Kanun ile 5746
saylli Kanun kapsamindaki
girisim sermayesi yatirbmi yU-
kUmLlUlogu bakimindan, emis-
yon primi tutari da ilgili sir-
kete konulan sermaye olarak
degerlendirilmektedir.

BSMV mukelleflerince yapilan

sermaye artirimlarinda elde

edilen emisyon primleri, lehe
alinan para olarak degerlen-
dirilmekte ve BSMV’ye tabi
tutulmasi gerekmektedir.
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Adem BILGILI
Ortak, YMM
adem.bilgili@centrumturkey.com

ENFLASYON DUZELTMESI ERTELENDI,
VERGISiZ YENIDEN DEGERLEME YAPMA
IMKANI TEKRAR OLUSTU!

GIRIS

Bilindigi Uzere, 2023 ve 2024 hesap
doénemlerine ait bilangolar Vergi
Usul Kanununun (VUK) mukerrer
298/A maddesi kapsaminda enflas-
yon diUzeltmesine tabi tutulmustur.
2023 hesap ddénemine ait bilangolara
yonelik enflasyon dizeltmesi mezkur
Kanunun gegici 33. maddesi kapsa-
minda 2023 hesap ddneminin vergi
matrahiyla iliskilendirilmeksizin yapil-
mis, 2024 yilinin 2 ve 3. gegici vergi
donemleri ile 2024 hesap ddnemi so-
nunda yapilan enflasyon dizeltmeleri
ise anilan dénemlerin vergi matrahini
etkileyecek sekilde yapilmistir.

Enflasyon dizeltmesi uygulamasi
o6zkaynaklari zayif olan (parasal ol-
mayan varliklarini daha ¢ok borgla fi-
nanse eden) mukelleflerin ilave vergi
6demesine, 6zkaynaklari gig¢ly olan
(parasal olmayan varliklarini daha ¢ok
O6zkaynakla finanse eden) mukellef-
lerinse daha dUsUk vergi édemesine
neden olmustur. Ulke bilancosu ba-
zinda bakildiginda, nette Hazinenin
tahsil ettigi kurumlar vergisinde
6nemli bir azalmaya neden olmustur.
Bu durum ayni zamanda, Ulke bazin-
da uygulamanin tutarsal bUyUklok/
etki bakimindan mukelleflerin lehine
oldugu anlamina gelmektedir. Ancak
sayl bUyUkligiu bakimindan muikellef-
lerin ¢ogu igin uygulamanin olumlu
mu yoksa olumsuz mu sonuglandidi
kamuoyunun bilgisinde dedgildir.

Gerek Hazinenin 6nemli tutarlarda
kurumlar vergisi kaybina neden ol-
masi gerekse meslek mensuplarinin

ve uygulayicilarin erteleme/kaldirma
taleplerine istinaden VUK’a eklenen
gegici 37. madde ile enflasyon dizelt-
mesi (asgari) 3 yil icin (2021 ve 2022
hesap ddénemlerine yonelik yapildid
gibi) tekrar ertelenmistir. Buna gore
2025, 2026 ve 2027 hesap donemle-
rinde enflasyon dizeltmesi yapilma-
yacaktir. Kanunda Cumhurbaskanina
enflasyon dizeltmesini uygulatmama
hususunda 3 yila kadar uzatma yetkisi
verilmistir. Dolayisiyla Cumhurbaskani
da yetkisini kullanirsa uygulama 2030
yilina kadar yapilmayabilecektir.

Kanun koyucu, enflasyonun yuUk-

sek oranda devam ettigi realitesini
de dikkate almis olacak ki, mezkur
maddede, VUK'un muikerrer 298/C
maddesinde dizenlenen ve sade-
ce enflasyon diUzeltmesi sartlarinin
gerceklesmedigi dénemlerde uygu-
lanabilen sUrekli (vergisiz) yeniden
degerleme mUessesesinin tekrar vy-
gulanabilecegini agik¢a dizenlemistir.

Bu ybnde bir dizenleme yapilmamasi
halinde mukellefler nezdinde tered-
dut olusabilecegi ve ihtilafli uygula-
malara neden olunabilecedi dikkate
alindiginda, bu belirlemenin faydali
oldugunu belirtmek gerekir.

Dolayisiyla, en son 2023 hesap
ddéneminin 3. gegici vergilendirme
déneminde amortismana tabi iktisadi
kiymetler (ATIK) icin uygulanmis olan
sUrekli-vergisiz yeniden degerleme
uvygulamasini tekrar hatirlamakta ve
uygulamanin avantajlarint dikkate
sunmakta fayda bulunmaktadir.

31.12.2025 tarihli bilangolarda (ve
enflasyon dizeltmesi uygulanmadigi
muiddetce miteakip yillarin bilango-
larinda) yer alan ATiK'ler icin uygu-
lanmasi mimkUn olan sirekli-vergisiz
yeniden degerleme uygulamasi, 537
Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebliginde yer alan belirlemeler cer-
cevesinde yapilacaktir.

Bununla birlikte, yine VUK'un geci-
ci 32. maddesinde dizenlenen ve
ATiK’lerin yani sira amortismana tabi
olmayan arsa ve araziler igin de
uygulanmasi mUmkin olan tek se-
ferlik-%2 vergili yeniden degerleme
uygulamasini, ancak 2023 ve &nce-
sinde gerek VUK'un mikerrer 298/C
maddesi kapsaminda vergisiz-surekli
yeniden degerlemeyi gerekse mezkur
gegici 32. madde kapsaminda tek se-
ferlik-%2 vergili yeniden degerlemeyi
hic yapmamis mUkelleflerin, 31.12.2025
tarihli bilancolarda yer alan ATiK’ler
ve tasinmazlar icin 2026 yili iginde
yapilabilmesi mimkUndir. Dolayisiyla
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2025 hesap déneminin gelir/kurumlar
vergisi matrahini ya da 31.12.2025 ta-
rihli bilango bUyUklogunU etkileyecek
sekilde tek seferlik-%2 vergili yeniden
degerleme yapma imkani bulunma-
makta olup, eger vergili ve vergisiz
yeniden degerlemelerden daha 6nce
hi¢ yararlanilmamissa, vergili degerle-
me 2026 yilinda yapilabilecektir.

Makalemizde, 537 Sira No.lu VUK
Genel Tebliginde yapilan belirleme-
ler cergevesinde 2025 hesap done-
mi i¢in uygulanmasi mUmkdn olan
VUK’un yukarida belirtiien muikerrer
298/C dizenlenen yeniden deger-
leme uygulamasinin esasli unsurlari
acgiklanacaktir. 537 Sira No.lu VUK
Genel Tebliginde Orneklerle birlikte
detayli aciklamalar yer aldigindan,
Makalemizde kapsami genisletmemek
adina, uygulamalarin 6ziUne ydnelik
ac¢iklamalarda bulunulacak olup, uy-
gulamalardan faydalanmayi disinen
mikelleflerin mezkur Tebligi de de-
tayli olarak incelemelerinde fayda
goérmekteyiz.

1. GENEL OLARAK
YENIDEN
DEGERLEMENIN
SAGLADIGI AVANTAJILAR

ATIiK'lerin yeniden degerlemesine im-
kan saglayan VUK'un muikerrer 298/C
maddesine gore, ilgili kiymetin defter
degeri ile amortisman tutarlari birlikte
degerlenmekte, bdylelikle kiymetin
bilangoda gbérinen net defter degeri
artirilmaktadir. Bu artis tutari kadar da
maddi duran varlik yeniden degerle-
me fonuna kayit yapilarak 6zkaynak-
lar tutarinda da artig saglanmaktadir.

S8z konusu uygulamadan 2025 yili
icin faydalanilmasi neticesinde,

» 2025 yili igin ilave amortisman
gideri,

» iktisadi kiymetin satisinda (yeniden
degerlemeden kaynakli fonun ilgili
kiymete isabet eden deger arti-
sinin satis dncesinde sermayeye

eklenmesi kaydiyla) yuksek ma-
liyet bedeli dikkate alinabilmesi,

» 31.12.2025 tarihli bilancodaki 6z-
kaynaklarin artirilmasi suretiyle
2025 yili ve devamindaki yillar-
da Finansman Gider Kisitlamasi
hesaplamasinda (Kanunen Kabul
Edilmeyen Gider tutarinin azaltil-
mas! yoluyla) pozitif katki ve ayni
kapsamda 2026 ve devamindaki
yillardaki Ortilu Sermaye hesap-
lamasinda pozitif katki,

» Bagimsiz Denetime Tabi Olmayan

Sirketler igin Turk Ticaret
Kanunu’nun 376. maddesi kapsa-
mindaki Sermaye Kaybi ve Borca

Batiklik hesaplamalarinda avantaj,

» Bagimsiz Denetime Tabi Olmayan
Sirketler icin bilangolarin gergek
degere vyakinlastirilmasi yoluyla
finans kurumlari nezdinde kredi-
bilite artisi,

» Ticari iliskide bulunulan tarafla-
ra muhtelif nedenlerle (6rnegin,
kamu ihaleleri icin) bilancolarini
sunmak zorunda olan firmalarin,
U¢UncU kisiler nezdinde finansal
yeterliliginin muteberligine katki

gibi imkanlar saglanmaktadir.

2. VERGISIZ - SUREKLI
YENIDEN DEGERLEME
(VUK MUK. MD. 298/C)
UYGULAMASI

2.1. Kimler Yararlanabilir?

Tam muikellefiyete tabi ve bilango
esasina gore defter tutan gelir ve
kurumlar vergisi mikellefleri (kollektif,
adi komandit ve adi sirketler danhil)
uygulamadan ihtiyari olarak yararla-
nabilmektedir. Dolayisiyla uygulama
zorunluluk olmayip, mukelleflere
saglanmig bir haktir.

2.2. Kimler Yararlanamaz?
Asagidaki muikellef gruplari uygula-

madan faydalanamayacaktir.

» Dar esasinda

vergilendirilenler,

muikellefiyet

» isletme hesabi esasina gére def-
ter tutan muikellefler,

» Serbest meslek kazang defteri
tutan serbest meslek erbaplari,

» Mdinhasiran surekli olarak islenmis
altin, gimuUs alim-satimi ve imali
ile istigal eden mukellefler,

> Kayitlarini TL disindaki baska para
birimi Uzerinden tutanlar.

2.3. Hangi Kiymetler i¢gin
Yararlanilabilir?

Doénem iginde aktife girenler harig
olmak Uzere, degerlemenin yapila-
cagr donem sonu itibariyla aktifte
bulunan; ATiK’ler (amortismana tabi
tasinmazlar, gayrimenkullerin mitem-
mim cUzileri ve teferruatlari, tesisat
ve makinalar, gemiler ve diger ta-
sitlar, gayri maddi haklar, demirbas-
lar, serefiyeler, aktiflestirilen Ar-Ge
harcamalari, &zel maliyet bedelleri,
aktiflestirilen ilk tesis ve taazzuv
giderleri) icin uygulamadan vyararla-
nilabilir. Dolayisiyla 31.12.2024 tarihli
bilangoda bulunan ve 31.12.2025 ta-
rihi itibariyla halen bulunmaya devam
eden tim ATIK'ler icin uygulamadan
faydalanilabilecektir. 2025 yili iginde
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aktife giren ATIK'ler icinse uygulama-
dan faydalanilamayacaktir.

ATiK'lerin tamami icin uygulamadan
faydalanilabilecedi gibi, tercih edilen
bir kismi i¢in de faydalanilabilir.

Bos arsa ve araziler, yapilmakta olan
yatirimlar hesabinda takip edilen tu-
tarlar gibi amortismana tabi olma-
yan iktisadi kiymetler, niteliklerini
koruduklari middetge sat-kirala-geri
al islemine veya kira sertifikasina
konu edilen kiymetler vergisiz ye-
niden degerleme uygulamasindan
faydalandirilamayacaktir.

Ayrica, iktisadi kiymetlerin alim, satim,
insa isleriyle devamli olarak ugrasan-
larin bu amagla aktiflerinde bulunan
emtia niteligindeki kiymetler de izlen-
digi hesaba bakilmaksizin bu uygula-
ma disindadir. Buna gére, gayrimen-
kullerin insasi faaliyetinde bulunan
mukelleflerin, satmak amaciyla insa
ettikleri bagimsiz bdélumler i¢in bu
uygulamadan faydalanilamayacaktir.

2.4. Hangi Dénemler igin
Yararlanilabilir?

Uygulamadan, 2025 hesap dénemi ve
enflasyon dizeltmesi uygulanmayacak
olan 2026 ve 2027 hesap ddnemle-
rinde (gecici vergi dénemleri dahil)
yararlanilabilir. Cumhurbaskaninin yet-
kisini kullanarak enflasyon dizeltmesi
uygulanmamasina yonelik dizenleme-
yi uzatmasi halinde bu yillar icin de
uygulamadan faydalanilabilecektir.

Enflasyon dizeltmesi uygulamasini 3
yil igin erteleyen VUK'un gecici 37.
maddesinin ikinci fikrasindaki (birinci
fikraya) atiftan hareketle bir kisim ya-
zarlar, madde lafzina goére, 2025/4
gecici vergi dénemi i¢in yeniden de-
Jerleme uygulamasi yapilmasinin te-
redditll oldugu, bu konuda Maliye’nin
bir aciklama yapmasi gerektigi goéri-
sUndedir. Ancak, Maliye bu konuda
aciklama yapmasa dahi 2025/4 gegici
vergi déneminde vergisiz yeniden

degerleme yapilmasinin mUmkUin
oldugunu degerlendirmekteyiz. Zira,
VUK'un gecici 37. maddesi yUr0rlo-
ge girdiginde Maliye zaten 2025/4
gecici vergi dénemi igin enflasyon
dizeltmesini yetkisi dahilinde Teblig
ile ertelemisti. Dolayisiyla gecici 37.
maddenin birinci fikrasinda 2026 ve
2027 hesap donemlerine ait gegici
vergi donemleri de zikredilirken 2025
hesap dénemine ait gegici vergi do-
nemlerinin ayrica zikredilmemesi ka-
naatimizce bir eksiklik degildir. Gegici
vergi donemleri, degerleme hUkimleri
bakimindan hesap dénemi ile ayni usul
ve esaslara tabidir. 4. Gegici vergi do-
nemi, hesap déneminde yapilabilecek
tim degerlemeleri iceren yillk durumu
esas alan bir dénemdir. Ayrica do-
nem sonu itibariyla (3112.2025) tum
defter kayitlarinin yapilarak dénem/yil
karinin hesaplanmasi ve yasal defter-
lerin kapatilmasi gerektigi de tabiidir.
31.12.2025 tarihli defter kayitlarinda
yeniden degerleme kayitlarinin yapil-
mas! ve fakat bunun 2025/4 gegici
vergi ddneminde dikkate aldirilmamasi
gecici vergi hesaplama teknigine de
aykirilik teskil edecektir. Bu kapsamda,
kanaatimizce Maliye idaresi, “2025/4
gecici vergi dénemi i¢in yeniden de-
Jerleme yapilamayacagl” ydéninde
acik bir Tebli§ yayimlamadigi miod-
detce, yedinden degerleme yapilmasi
mUmkinduir. Bu yénde bir Tebli§ ya-
yimlasa dahi, bu Tebligin kanaatimiz-
ce Kanun hUkUmlerine aykirilik tegkil
edeceginden, bu durumda 2025/4
gecici vergi beyannamesine ihtirazi
kayit konulmasi da mUmkin olacaktir.

2026 ve devamindaki hesap do-
nemleri bakimindan, hesap dénemi
icindeki bir gegici vergi dénemi igin
uygulamadan faydalanilmamasi, di-
Jger gecici vergi dénemleri ve hesap
ddénemi i¢in uygulamadan faydalan-
maya mani dedgildir.

Ancak, uygulamadan 2025 hesap
dénemi igin faydalanilmamasi du-
rumunda 2026 yilinda 2025 dénemi
icin faydalanilamayacaktir.

2.5. Degerleme Hangi
Tutarlar Uzerinden
Yapilir?

ATIK ve amortismanlarinin degerle-
menin yapilacagl dénem sonu itiba-
riyla aktife kayitli degerleri dikkate
alinir.

31.12.2024 tarihi itibariyla aktifte bulu-
nan ATiK’in 2025 yilinda ihtiyari olarak
maliyetine eklenmis olan kur farki ve

faiz giderleri ile bunlara isabet eden
amortismanlar yeniden degerlenme-
yecek, bunlar hesaplama dncesinde
tenzil edilecektir. Ayni sekilde, s6z
konusu ATiK’lerin 2025 yilinda ma-
liyetine eklenmis olan deger veya
ekonomik &mur artirici harcamalar da
yeniden degerleme hesaplamalarinin
disinda tutulacaktir.

Amortismanlarin herhangi bir yilda/
doénemde eksik ayrilmis ya da hi¢ ay-
rilmamis olmasi durumunda, yeniden
degerleme hesabinda amortismanlar
tam ayrilmis gibi dikkate alinacaktir.

2.6. Degerleme
Nasil Yapilir?

Oncelikle ATiK'lerin ve bunlara isabet
eden amortismanlarin (varsa ayrilma-
mig amortismanlar da ayrilmig gibi ka-
bul edilerek tespit edilecek) degeri
ilgili dénem icin acgiklanan yeniden
degerleme oraninda artirilir. 2025
yili igin agiklanan yeniden degerleme
orani %25,49 olup, 2025 yili igin bu
oran kullanilacaktir.

31.12.2024 tarihli bilangolar enflasyon
dizeltmesine tabi tutuldugundan ve
2025 yilinda ATIK maliyetine eklenmis
kiymetler (faiz, kur farki, deger veya
ekonomik omur artirici harcamalar)
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2025 yilina ait yeniden degerleme-
de kabul edilmediginden, 31.12.2024
tarihli ATIK ve amortisman degerleri
%25,49 oraninda artirilacaktir.

Bu suretle bulunan degerlenmis net
bilango aktif degerinden, dederleme
dncesi net bilango aktif degeri disu-
lecektir. Bulunan fark deger artisi ola-
rak bilangonun pasifinde 6zel fon he-
sabina (522 MDV Yeniden Degerleme
Artislari Hesabina) alinacaktir.

2.7. Degerleme isleminin
Vergisel Neticeleri
Nelerdir?

Bu degerleme islemi i¢in herhangi
bir vergi 6denmeyecek ve beyanna-
me verilmeyecektir. islemler kayitlar
Uzerinden yUrUtUlecektir.

Amortismanlar, gerek 2025 yili igin
gerekse muteakip yillarda yeni-
den degerleme sonrasi bulunan
defter degerine gdre ayrilacaktir.
Dolayisiyla ilgili dénemde &nce ye-
niden degerleme yapilip daha son-
ra bulunan yeni tutarlar Uzerinden
amortisman kayitlar1 yapilacaktir.
Degerlenmis tutar, ATIK'in kalan fay-
dali &mrU icinde itfa olunabilecektir.

ATIK’in satis, devir (Gelir ve Kurumlar
Vergisi Kanunlarina gore istisna kap-
samindaki devirler harig), isletmeden
cekis, tasfiye gibi nedenlerle elden
¢ikarilmasi halinde &6zel fon hesabi
amortisman gibi muameleye tabi
tutulacaktir. Dolayisiyla bu islemle-
rin yapilmasi halinde, fondaki kismin
kapatilmasi yoluyla satis kazancini
artiricr etki olusur.

ATIK elden cikarilmadan énce, de-
Jger artisi sermayeye ilave olunursa,
elden ¢ikarmaya iliskin kar/zarar
hesabinda sermaye icindeki fon
dikkate alinmaz. Ancak, sermayeye
ilave edilen kisim, faaliyetin devami
sUresince herhangi bir suretle islet-
meden c¢ekilirse, bu takdirde c¢ekis
tarihi itibariyla vergiye tabi tutulur.

SONUC

Makalemizin ilgili bélimlerinde de-
tayli olarak belirtildigi Uzere, VUK'un
muk. md. 298/C kapsamindaki vergi-
siz yeniden degerleme uygulamasi
mikelleflere basta vergisel avan-
tajlar olmak Uzere &nemli imkanlar
saglamaktadir.

2025 ve mditeakip yillarda matrah
beyan edecek olan firmalar, bu de-
Jgerlemeyi yaparak ilave amortisman
gideri elde edebilir, finansman gider
kisittamasi ve 6rtolu sermaye uygu-
lamalarinda kanunen kabul edilme-
yen gider tutarlarini azaltabilir. Eger
ATIK'i ilerleyen zamanlarda satmayi
planliyorsa, satis dncesinde deger ar-
tislarini sermayeye eklemek kaydiyla,
satis kazancini dusurebilir.

2025 yiinda zarar beyan edecek olan
ve muUteakip yillarda da matrah olus-
mayacagini 6ngdren, dolayisiyla ilave
amortisman giderine ihtiyaci olmayan
mikellefler de bu uygulamadan fay-
dalanarak aktiflerini ve 6zkaynaklarini
bUyUtebilirler. Boylelikle 3. taraflara
daha pozitif/bUyUk/dogru bir bilango
sunabilirler.

Yeniden degerleme yapilmasi ayni
zamanda amortismanin yUksek ayril-
mas! zorunlulugu dogurmamaktadir.
ATIK’in net defter degerini biyut-
mekle birlikte bUyUyen defter degeri
Uzerinden hi¢c amortisman ayrilmama-
si veya eski defter degerine isabet
eden kadar amortisman ayrilmasi da
mUmkUndir. Pek tabii ki bu takdirde
ayrilmayan veya eksik ayrilan amor-
tismanlar icin daha sonra amortisman
ayrilamayacaktir. Ancak, bilanconun
enflasyon karsisinda kigUlmesini en-
gelleyip, daha guc¢lu 6zkaynak olus-
turmak bakimindan bdyle bir ydntem
tercih edilebilecektir.

Dolayisiyla, Makalemizde belirttigimiz
avantajlar ile uygulamanin herhangi
bir beyanname verilmesini ve vergi
odemesini gerektirmedigi, 31.12.2024
tarihli bilangolar enflasyon dizeltme-
sine tabi tutuldugundan &nceki yillara
gbére hesaplamalarin daha basit bir
sekilde yapilabilecegdi birlikte dikka-
te alindiginda, bilanco bUyUkluginde
gore dnemli dlciide ATIK'i olan firma-
lar bakimindan 2025 yili icin yeniden
degerlemeyi faydali gdérmekteyiz.
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NAKDi SERMAYE ARTIRIMINDA FAizZ
INDIRIMINDE ONEMLI NOKTALAR VE 4.
GEGiCi VERGI DONEMi UYGULAMASI

Murat SOFTA

Ortak, YMM
murat.softa@centrumturkey.com

GiRi$ 1. NAKDi SERMAYE dar hesaplanan Itu.tarln %50'sinin,
ARTISINDA " i Ozerinde agnca gasterimek

Sirketlerin finansman yapisinda 6z- FAIZ INDIRIMI sartiyla

kaynaklarin giclendirilmesi, ekono- UYGULAMASININ

mik istikrar ve siUrdirilebilir blyUme
agisindan bUyUk &énem tasimaktadir.
Bu kapsamda, Turk vergi mevzuatin-
da nakdi sermaye artislarini tegvik
etmek amaciyla cesitli dizenlemele-
re yer verilmistir. 6637 sayili Kanun
ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10
uncu maddesine eklenen (1) bendi
ile, sermaye sirketlerinin nakit ser-
maye artiglari Uzerinden hesaplanan
faiz tutarinin belirli bir oraninin ver-
gi matrahindan indirilmesine olanak
saglanmaktadir. Bu diuzenleme ile
amaglanan temel hedef, sirketlerin
borglanma yerine &zkaynak yoluy-
la finansman saglamalarini tesvik
etmektir.

Bu calismada, nakdi sermaye ar-
tisinda faiz indirimi uygulamasinin
sermaye sirketleri agisindan dnemli
noktalari ile 4. gecgici vergi déne-

HUKUKi DAYANAK VE
GENEL CERCEVESI

27.03.2015 tarihli ve 6637 sayi-
Ll Kanunun ile, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10. maddesinin birinci
fikrasina eklenen (1) bendine gore;
finans, bankacilik ve sigortacilik sek-
torlerinde faaliyet gdsteren kurumlar
ile kamu iktisadi tesebbusleri harig
olmak Uzere sermaye sirketlerinin,
ticaret siciline tescil edilmis nakdi
sermaye artislari Uzerinden hesap-
lanan tutarin %50’si kurum kazancin-
dan indirilebilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10/1-(1) bendinde diUzen-
lenen nakdi sermaye artiriminda faiz
indirimi uygulamasina gore; finans,
bankacilik ve sigortacilik sektorle-
rinde faaliyet gosteren kurumlar

kurum kazancindan indirim konusu

yapilabilecedi hUkUm altina alin-

mistir. Nakdi sermaye artisinin yurt

disindan getirilen nakitle karsilanan

kismi icin ise bu oran %75 olarak

uygulanmaktadir.

S6z konusu dizenleme sermaye sir-

ketlerinin sermaye yapilarinin gug-

lendirilmesi amaciyla getirilmis olup,

indirime konu edilecek tutarin he-

saplanmasinda 01.07.2015 tarihinden

itibaren ticaret siciline tescil edilmis

olan 6denmis veya cikarilmig ser-

maye tutarlarindaki nakdi sermaye

artislari veya bu tarihten itibaren

yeni kurulan sermaye sirketlerinde

6denmis sermayenin nakit olarak

karsilanan kismi Uzerinden hesap-

lanacak tutarlar dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla;

> Sermaye sirketlerine nakit disinda-
ki varlik devirlerinden kaynaklanan
sermaye artislari,

minde nakdi sermaye artisinda faiz ile kamu iktisadi tesebbusleri harig

indiriminin  uygulanmasinin  mom- olmak Uzere;

kin olup olmadiginin acgiklanmasi » Sermaye sirketlerinin birlesme,
devir ve bolinme islemlerine
taraf olmalarindan kaynaklanan

sermaye artislari,

» Sermaye sirketlerinin ilgili hesap
doénemi icerisinde ticaret siciline
tescil edilmis olan 6denmis veya
cikarilmis sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artislari ile, » Bilangoda yer alan &z sermaye

kalemlerinin sermayeye eklen-

mesinden kaynaklanan sermaye
artislari,

amagc¢lanmaktadir.

» Yeni kurulan sermaye sirketle-
rinde &denmis sermayenin nakit
olarak karsilanan kismi Uzerinden,

» Ortaklarca veya Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12. maddesi kapsa-
minda ortaklarla iliskili olan Kkisi-
lerce kredi kullanilmak veya borg¢
alinmak suretiyle gerceklestirilen
sermaye artislari,

» TUrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafinca indirim-
den yararlanilan yil i¢cin en son
aciklanan bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygula-
nan agirlikli yillik ortalama faiz
orani dikkate alinarak, » Sirkete nakdi sermaye disinda his-

se senedi, tahvil veya bono gibi

» lgili hesap déneminin sonuna ka-
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kiymetlerin konulmasi suretiyle
gerceklestirilen sermaye artislari,

» Bilango ici kalemlerin birbiri icinde
mahsubu seklinde gerceklestirilen
sermaye artislari,

indirim tutarinin hesabinda dikkate
alinamayacaktir.

Bu indirimden, sermaye artirimi-
na iliskin kararin veya ilk kurulus
asamasinda ana sozlesmenin tescil
edildigi hesap dbénemi ile bu do-
nemi izleyen dért hesap ddénemi
icin ayri ayri yararlanilmaktadir. Bu
dénemlerde sermaye azaltimi yapil-
mas! halinde azaltilan sermaye tu-
tar1 indirim hesaplamasinda dikkate
alinmamaktadir.

11.  indirimin Kapsami
ve Tanimlar

indirime konu edilecek tutarin
hesaplanmasinda, 01.07.2015 tari-
hinden itibaren ticaret siciline tes-
cil edilen nakdi sermaye artiglari
dikkate alinmaktadir. Bu ¢ergcevede
indirim hesabinda kullanilan;

» Nakdi sermaye artisi, mevcut
sermaye sirketlerinde 6denmis
veya c¢ikarilmis sermayedeki nakit
artislari ile yeni kurulan sirket-
lerde 6denmis sermayenin nakit
olarak karsilanan kismini,

» Ticari krediler faiz orani,
TOrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan indirimden
yararlanilan yil i¢in en son
aciklanan, bankalarca acgilan TL
cinsinden ticari kredilere uygu-
lanan agirlikli yillik ortalama faiz
oranini,

» Sire, sermaye artisinin nakit
olarak yatirildigr ay esas alinarak
hesap déneminin sonuna kadar
gecen sirenin 12 aya oranini

ifade etmektedir. Nakit olarak kar-
silanmayan sermaye artislari indi-
rim kapsaminda degerlendirilme-
mektedir. Nakit disindaki artislarin
indirimden vyararlandirilmamasi,
uvygulamanin gergcek anlamda nakit
girisi saglayan sermaye artiglariyla
sinirlandirilmasini amaglamaktadir.

! https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28237
2 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28271
3 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/37668
“ https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28242

Nevi degisikligi yapilmasi halinde,
devralan sirket tarafindan, kazang
yetersizligi nedeniyle devreden in-
dirim tutarindan yararlanilmasi mom-
kin bulunmaktadir.!

Sirket karinin &nce ortaklara dagi-
tilp daha sonra da tekrar sirkete
sermaye olarak konulmasi islemi
dolayisiyla ve dagitilan bu kar payi
tutariyla sinirli olmak Uzere bu indi-
rim uygulamasindan yararlanmaniz
mUmkUn degildir.?

bilango ici kalemlerin sermayeye
eklenmesi suretiyle gerceklestirilen
nakdi sermaye artirimlari dolayisiyla
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-
() bendinde duzenlenen indirim
uvygulamasindan faydalanilamaya-
cagindan, "331-Ortaklara Borglar"
hesabinda takip edilen sirket bor-
cunun ortaginiza geri édenmesi ve
6denen bu tutarin ortadiniz tara-
findan sermaye artirimi dolayisiyla
kendisine isabet eden taahhidin
yerine getirilmesinde kullanilma-
st halinde, bu tutarla sinirli olmak
Uzere Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
10/1-(1) bendinde dizenlenen indirim
uygulamasindan faydalanilmasi mUm-
kUn bulunmamaktadir.> Konuyla ilgili
aksine mahkeme kararlari oldugunu
da belirtmek isteriz.

indirimden, finans, bankacilik ve si-
gortacilik sektorleri ile kamu iktisa-
di tesebbuUsleri hari¢ olmak Uzere,
sartlari tasiyan sermaye sirketleri
yararlanabilmektedir. Bu yonuUyle
dizenleme, reel sektdrde faaliyet
gosteren sirketleri hedeflemektedir.

1.2. indirimin Uygulanmasi
ve Hesaplanmasi

indirim tutari, artirilan nakdi sermaye
tutari ile TCMB tarafindan agiklanan
ticari krediler faiz oraninin garpil-
masl ve bulunan tutarin belirlenen
indirim orani ile sinirlandirilmasi sure-
tiyle hesaplanmaktadir. Hesaplama,
sermayenin fiillen sirkete yatirildigi

ay esas alinarak kist dénem uygula-
masiyla yapilmaktadir.

Sermayeye iliskin olarak nakden
ddemenin, sirketin ticaret siciline
tescil edildigi tarihten sonra yapil-
masi halinde, nakden 6deme tarihi
dikkate alinmaktadir.“ Ancak &nce
bankaya yatirilip daha sonra tescil
edilmesi halinde tescil tarihi dikkate
alinmaktadir.

Sermaye artirim kararindan &nce
sermaye avansi olarak yatirilan tu-
tarlarin indirim kapsaminda deger-
lendirilebilmesi igin, ilgili tutarlarin
“Diger Sermaye Yedekleri” hesabin-
da izlenmesi ve ayni hesap dénemi
icinde sermaye artiriminin ticaret si-
ciline tescil edilmesi gerekmektedir.
Aksi takdirde indirim uygulamasindan
yararlanilamamaktadir.

1.3. indirimden
Yararlanma Siresi

7417 sayili Kanun ile yapilan degi-
siklik sonrasinda, 5/7/2022 tarihinden
itibaren yapilan nakdi sermaye artis-
lari i¢in indirim, sermaye artirminin
yapildigi hesap dénemi dahil olmak
Uzere bes hesap ddnemi boyunca
uygulanmaktadir. Sermaye azaltimi
yapilmasi halinde azaltilan tutar ka-
darlik kisim i¢in indirim hakki sona
ermektedir.

1.4. Kazang Yetersizligi
ve Devreden
indirim Tutarlan

Kazang yetersizligi nedeniyle ilgi-
li ddnemde indirilemeyen tutarlar,
herhangi bir endekslemeye tabi tu-
tulmaksizin sonraki hesap dénem-
lerine devredilebilmekte ve sire
sinirlamasi olmaksizin indirim konusu
yapilabilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve
20. maddeleri kapsaminda devralinan
sirket tarafindan kazang yetersizligi
nedeniyle yararlanilamayarak sonraki
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dénemlere devreden nakdi sermaye
artisindan kaynaklanan faiz indirimi
tutarlarinin, anilan Kanunun 10/1-(1)
bendi hikUmlerine uygun olarak
hesaplanmis olmasi kaydiyla, dev-
ralan kurumunuzun kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde dikkate alinmasi
mUmkUn bulunmaktadir.®

1.5. indirim Oranlan
ve Sinirlamalar

1.5.1. Genel indirim Orani

Nakdi sermaye artirminda faiz indiri-
mi uygulamasinda genel indirim ora-
ni, 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu
Karari uyarinca %50 olarak belir-
lenmistir. Bu oran, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10/1-(1) bendi kapsamin-
da hesaplanan faiz tutarina uygu-
lanmak suretiyle kurum kazancindan
indirilebilecek tutarin tespitinde esas
alinmaktadir.

1.5.2. ilave indirim
Oranlari

Genel %50 oranina ilave olarak bazi
sermaye sirketleri icin ek indirim
oranlari 6ngdérilmustir. Buna gore;

» Paylari borsada islem goéren
halka acik sermaye sirketlerin-
de, indirimden yararlanilan yilin
son gund itibariyla Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde borsada
islem gorebilir nitelikte paylarin
nominal tutarinin, ticaret siciline
tescil edilmis 6denmis veya cika-
rilmis sermayeye oraninin %50 ve
altinda olmasi halinde 25 puan,
%50nin Uzerinde olmasi halinde
ise 50 puan ilave edilmek sure-
tiyle indirim orani artirilmaktadir.

» Nakdi olarak artirilan sermayenin,
yatirim tesvik belgeli Uretim ve
sanayi tesisleri ile bu tesislere
ait makine ve techizat yatirbm-
larinda ve/veya bu tesislerin
insasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirnmlarinda kullanilmasi
durumunda, yatirm tesvik belge-
sinde yer alan sabit yatirm tutari
ile sinirli olmak Uzere indirim ora-
nina 25 puan ilave edilmektedir.

» Nakdi sermaye artislarinin yurt di-

5 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/0zelge/28480
6 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/0zelge/28218
7 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/0zelge/28232
8 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/0zelge/28266
9 https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/0zelge/28220

sindan getirilen nakitle karsilanan
kismi igcin (normalde %50 olarak
uygulanan) indirim orani%75 ola-
rak uygulanacaktir.

indirim Oraninin
%0 Olarak
Uygulanacagi Haller

1.5.3.

2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin birinci maddesinin 0¢UncU
fikrasi uyarinca, belirli nitelikteki ser-
maye sirketleri veya belirli amaglarla
gercgeklestirilen sermaye artiglari ba-
kimindan faiz indirimi uygulamasinda
indirim orani %0 olarak belirlenmis-
tir. Bu haller asagida ayrintili olarak
aciklanmistir:

> Pasif Gelir Agirukl Sirketler:
Gelirlerinin %25 veya daha faz-
lasi; sirket faaliyeti ile orantili
sermaye, organizasyon ve per-
sonel istihdami suretiyle yUritilen
ticari, zirai veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kar payi,
kira, lisans Ucreti, menkul kiymet
satis geliri gibi pasif nitelikli ge-
lirlerden olusan sermaye sirket-
leri i¢in indirim orani %0 olarak
uygulanmaktadir.

Faaliyet kapsaminda kira geliri elde
ediliyorsa indirimden yararlanilmasi
mUmkOn bulunmaktadir.®

» istirak ve Bagli Ortaklk Agirukl
Sirketler: Aktif toplammnin %50
veya daha fazlasi bagli menkul
kiymetler, bagli ortakliklar ve is-
tirak paylarindan olusan serma-
ye sirketlerinde, indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda indirim
orani %0 olarak dikkate alinacak-
tir. Bu dizenleme ile esas faali-
yeti holding benzeri yapilar olan
sirketlerin tesvik kapsami disinda
birakilmasi amaglanmistir.

Oran hesaplamasi sermayenin yatiril-
digi yil bilangosundan yapilmayacak
olup indirimden yararlanilacak yilin
bilangosundan yapilacaktir.”

> Sermayenin Baska $irketlere
Aktarilmasi: Artirilan nakdi ser-
mayenin baska sirketlere sermaye
olarak konulan veya kredi olarak
kullandirilan kismina isabet eden
tutarla sinirli olmak Uzere, bu tu-
tar icin indirim orani %0 olarak

uygulanacaktir. Boylece tesvikin
dolayli finansman araci olarak
kullanilmasinin &nidne gegilmesi
hedeflenmistir.

> Arsa ve Arazi Yatirimlari: Arsa
ve arazi yatirmi yapan sermaye
sirketlerinde, bu yatirimlara te-
kabUl eden tutarla sinirli olmak
Uzere indirim orani %0 olarak vy-
gulanmaktadir. Ancak yatirim tes-
vik belgesi kapsaminda yapilan ve
Uretim veya sanayi tesislerine tah-
sis edilen arsa ve arazi yatirmlari
bu kapsamin disinda tutulmaktadir.

Once kredi ile arsa alinmasi, daha
sonra sermaye artirimi yapilmasi ve
artirilan sermaye tutari ile kredinin
kapatilmasi halinde artirilan serma-
yenin kredinin kapatilmasina isabet
eden kismi ig¢in indirim orani %0
uygulanmaktadir.®

Yapilan sermaye artirimi ile arazi
alinmasi ve daha sonra arazinin
satilmasi halinde indirimden yarar-
lanilmasi mUmkin bulunmamaktadir.”

> Geg¢mis Doénem Sermaye
Azaltimlari: 09.03.2015 tarihin-
den Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
10/1-(1) bendinin yUrurluge girdi-
gi 01.07.2015 tarihine kadar olan
dénemde sermaye azaltimina
gidilmis olmasi halinde, azaltilan
sermaye tutarina tekabUl eden
kisim i¢in indirim orani %0 olarak
uygulanacaktir.

2. TARTISMALI KONULAR

2.1. Doérdinci Gegici
Vergi Déneminde
Uygulanma imkani

Nakdi sermaye artiriminda faiz indi-
rimi miessesesi, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 10 uncu maddesi-
nin birinci fikrasinin (i) bendi ile ihdas
edilmis; indirim tutarinin hesaplan-
masl ve hangi vergilendirme dénem-
lerinde dikkate alinacagdi hususu ise
ikincil mevzuatla acikliga kavusturul-
mustur. Bu ¢ercevede, uygulamanin
ilk safhasinda yayimlanan Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde, s&z konusu
indirimin yalnizca dérdinci gegici
vergi déneminde ve kurumlar ver-
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gisi beyannamesi Uzerinde dikkate
alinabilecegdi acik¢ca dizenlenmistir.

Ancak, gegici vergi uygulamasina
iliskin mevzuatta yapilan degisik-
likler sonucunda, dérdUncU gegici
vergi dénemine iliskin yOkUmlOlUk
gecici olarak yUrurlUkten kaldiritmis;
buna paralel olarak Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi'nde yer alan “4. gegici
vergi déneminde uygulanir” ibaresi
de Teblig metninden ¢ikarilmistir. Bu
asamada, nakdi sermaye artirminda
faiz indiriminin yalnizca yillik kurum-
lar vergisi beyannamesi Uzerinde
dikkate alinabilecegdi yéninde bir
uygulama olusmustur.

Ne var ki, daha sonraki dénemde
doérdincU gecici vergi uygulama-
s yeniden ihdas edilmis olmasina
ragmen, Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi'nde bu degdisikligi yansita-
cak herhangi bir gincelleme veya
aciklayicr dizenleme yapilmamistir.
Dolayisiyla, Kanun dizeyinde indi-
rim hakkini sinirlayan agik bir hUkim
bulunmamasina ragmen, Tebli§ met-
ninde dérdincU gegici vergi dbne-
mine iliskin acik bir dizenlemenin
yer almamasli, uygulamada normlar
hiyerarsisi ve yorum farki kaynakli bir
belirsizlik yaratmigtir.

Bu c¢ercevede, nakdi sermaye ar-
tirminda faiz indiriminin dérdinci
gecgici vergi déneminde uygula-
nip uygulanamayacagi hususunda,
Kanun hikmo ile Teblig aciklamalari
arasinda ortaya c¢ikan bosluk nede-
niyle tereddit olusmus; uygulama-
nin idari goruslerle mi yoksa lafzi
ve sistematik Kanun yorumu esas
alinarak mi yUrotilmesi gerektigi ko-
nusu tartismall hale gelmistir. Mevcut
durumda, s6z konusu tereddidin
giderilebilmesi icin Teblig dizeyinde
aclk ve guncel bir dizenleme ya-
pitmasi, hukuki belirlilik ve &ngdri-
lebilirlik ilkeleri agisindan &énem arz
etmektedir.

Bununla birlikte Tebli§ dizeyinde bir

belirleme yapilmasa da nakdi ser-
maye faiz indiriminin uygulanacadi
yillik hesap ddéneminden 1.1.202x
ile 31.12.202x'i anlamak gerektigini,
Kanun’da veya Teblig’'in mevcut ha-
linde kurumlar vergisi beyani diye
acikca yazmadigi icin bu ddénemi
kapsayan 4. gegici vergi beyanna-
mesinde bu indirimden faydalanil-
masinin énunde bir engel olmadigini
degerlendiriyorum. Beyanin verildigi
tarihte indirim hesabinda kullanilacak
son TCMB faiz orani belli oldugy,
beyan déneminin yillik hesap déne-
mini kapsiyor olmasi, daha énce de
4. gecici vergide uygulanabilecedini
idarenin Teblide ac¢ik¢ca deklare et-
tigini g6z 6nlUne alarak Teblig'deki
ibarelerin kanuni degisiklikler son-
rasi gincellenmemis olmasinin ver-
gisel sonucu olmamasi gerektigini
distnUyorum. Bu sebeple 2025 yili
4. Gegici vergi déneminde TCMB
tarafindan en son agiklanan ticari
kredilere uygulanan agirtikli yillik or-
talama faiz orani olan %45,34 orani
ile nakit sermaye artirimlari i¢in nakdi
sermaye faiz indirimi uygulanabile-
cegini dusiyorum.

2.2. Sermaye
Azaltimindaki
Oncelik Sirasi

Kurumlar Vergisi Kanununun 10. mad-
desinde yer alan nakdi sermaye arti-
riminda faiz indirimi uygulamasinda,
sermaye azaltimi halinde oncelikle
nakden yatirilan sermayenin azaltil-
digi varsayilmaktadir. Ayni kanunu-
nun 32/b maddesinde ise sermaye
azaltiminda vergileme konusu yer
almakta olup, 6ncelikle hem kurum-
lar hem stopaj, daha sonra sadece
stopaj, daha sonra vergi gerekmeyen
sermayenin azaltildig! varsayilmakta,
yani nakden yatirilan sermayenin en
son azaltildigi varsayilmaktadir.

Ayni sermaye azaltiminda nakdi ser-
mayenin hem ilk hem son azaltilan
kabul edilmesi hukuki govenlik ilkesini
zedelemektedir. Bu iki uygulamanin

birbiriyle paralel sekilde islemesine
doénuk duzenleme yapilmasinin ye-
rinde olacagini degerlendirmekteyiz.

SONUC

Nakdi sermaye artirrminda faiz in-
dirimi, sirketlerin 6zkaynak yoluyla
finansmanini tesvik eden &nemli bir
vergi politikasi aracidir. Ancak bu
tesvikten yararlanabilmek icin mev-
zuatta 6ngorilen sartlarin dikkatle
yerine getirilmesi gerekmektedir.
Ozellikle sermayenin fiilen nakit
olarak yatirilmasi, sUrelere uyul-
masl! ve indirim oranlarini sinirlayan
hUkUmlerin dogru analiz edilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle uygu-
lama asamasinda profesyonel destek
alinmasi dogru uygulama yapilmasi
adina yararli olacaktir.

Diger taraftan 2025 yili 4. Gegici
vergi doneminde TCMB tarafindan
en son agiklanan ticari kredilere uy-
gulanan agirlikli yillik ortalama faiz
orani olan %45,34 orani ile nakit
sermaye artirimlari i¢cin nakdi ser-
maye faiz indirimi uygulanabilecegini
dustyorum.

Nakdi sermaye artiriminda faiz indi-
riminin dérdinclU gecici vergi déne-
minde uygulanip uygulanamayacagi
hususunda, Kanun hUkmu ile Teblig
aciklamalari arasinda ortaya c¢ikan
bosluk nedeniyle olusan teredditun
giderilebilmesi icin Teblig dizeyinde
aclk ve guncel bir dizenleme ya-
pilmasi, hukuki belirlilik ve &ngoru-
lebilirlik ilkeleri agisindan énem arz
etmektedir.
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SERMAYE AZALTIMINDA
VERGILENDIRME

GiRIS

Sermaye sirketlerinin faaliyetlerini
sUrdirirken degisen ekonomik ko-
sullara uygun olacak sekilde ve sirket
ihtiyaclarina bagli olarak kimi zaman
sermayelerini artirmalari ve bazen de
azaltmalari séz konusu olabilmek-
tedir. Finans kuruluslarindan kredi
kullanimi yoluyla sirketin disaridan
finanse edilmesi yerine, sirketlerin
sermaye artisl yaparak 6zkaynak ya-
pilarint gig¢lendirmeleri ve bu sayede
rekabet guclerini artirmalari Maliye
idaresi tarafindan da desteklenmekte
ve kapsamda yasal duzenlemeler s6z
konusu olmaktadir. Bu destekler de,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-1
maddesinde yer alan nakdi sermaye
artirminda faiz indirimi dizenlemesin-
de oldugu gibi belirli sermaye arti-
rimlarina vergisel avantajlar saglamak
gibi yollarla saglanmaktadir.

Ote yandan, sirketlerde gercekles-
tirilen sermaye artiriminin idarece
destekleniyor olmasinin yani sira
bunun tersi bir durumda, yani sir-
ket tarafindan sermaye azaltimina
gidilmesi halinde, bu azaltmin ver-
gilendirilmesi s&z konusu olmaktadir.
Zira sirketler, sermayenin ihtiyactan
fazla olmasi veya bilango zararlari-
nin kapatilmasi amaciyla sermayenin
azaltilmasina karar verebilmektedirler.
Turk Ticaret Kanunu’na gore sirket-
ler var olan zararlarini, elde ettikleri
karlarla kapatmadiklari mUddetce pay
sahiplerine kar dagitamadiklari igin,
Ozellikle bilango zarari bulunan ve
kar dagitmak isteyen sirketler serma-
ye azaltimi yoluna gidebilmektedirler.

Bu gibi durumlarda, 6zellikle sirket-
lerin daha 6nce sermayeye eklemis
olduklari 6z sermaye kalemlerinin
sermaye azaltimi sirasinda idarece
vergilendirilmesine iliskin uygulama-
lar, uzun sire boyunca mukellefler
ile Maliye idaresi arasinda ihtilaflara
neden olmustur. Zira, bu konuda
yasal bir dizenlemenin olmamasi,
uygulamanin tamamen idari gorus
kapsaminda yuUritilmesi ve bu go6-
risin mUmkin olan en ¢ok vergi-
lendirme yaklasimina dayanmasi s6z
konusu ihtilaflarin temel kaynagini

olusturmustur.

7420 sayili Kanunla yapilan dizenle-
me ile, bahsi gegen ihtilaflarin gide-
rilmesi ve sermaye azaltimi yapmalari
halinde sirketlerin, daha énce serma-
yeye eklemis olduklari 6z sermaye
kalemlerinin vergilendirilmesinden
dogacak olan yukUmlUlUklerinin be-
lirlenmesi amaciyla, Kurumlar Vergisi
Kanununa (K.V.K) “Sermaye azaltimin-
da vergileme” baslikli 32/B maddesi
eklenmistir. S6z konusu Kanunla ge-
tirilen bu yeni dizenleme, sermaye
azaltiminda vergilendirme konusunda
yasallgr saglamak adina &nemli bir
adim olarak ortaya ¢ikmis ve konu-
ya iliskin belirsizlikler bUytk &lgUde
giderilmistir. Bu makale ile bahsi
gecen dizenlemenin bir degerlen-
dirmesi yapilarak sermaye azaltimi
yapan sirketlerde hangi durumda
nasil bir vergilendirmenin gindeme
gelecedi hususu ortaya konulmaya
calisilacaktir.

1. SERMAYE AZALTIMININ
VERGILENDIRILMESINE
ILISKIN 7420 SAYILI
KANUN ONCESI
YAKLASIM

7420 sayili Kanunun 6ncesinde, sir-
ketlerde gerceklestirilen sermaye
azaltimi durumlarina iliskin Maliye
idaresinin verdigi 6zelgelerde; daha
dnce sermayeye eklenen 6z ser-
maye kalemlerini de ihtiva eden
sermayenin azaltilmasi hallerinde
azaltilan sermayenin Oncelikle ser-
mayeye daha 6nce eklenmis olan
ve dagitiminda kurumlar vergisi ve
stopaj olmak Uzere en yUksek vergi
ddenecek olan enflasyon dizeltme
farklari, yeniden degerleme deger
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artis fonu gibi kaynaklardan, daha
sonra sadece stopaj 6denecek ola-
ganuUstU yedekler, dagitilmamis kar-
lar gibi kaynaklardan, geriye kalan
kismin ise vergilendirme yapilmayan
nakdi veya ayni sermayeden karsi-
lanmis sayilacaginin kabul edilmesi
gerektigi yonUnde gorusler veril-
mistir. DUzenleme &ncesi idare’nin
yaklasimi Ozetle;

» Oncelikle, isletmeden cekilmesi
halinde hem kurumlar vergisine
hem de kar dagitimina bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak hesapla-
rin (enflasyon duzeltmesi olumlu
farklari, yeniden degerleme deger
artis fonu, istirakler yeniden de-
gerleme deger artis fonu, maliyet
artis fonu vs.),

» ikincil olarak, sadece kar dagiti-
mina bagli vergi kesintisine tabi
tutulacak &zsermaye hesaplarinin
(gegmis yil karlari, olaganUsty ye-
dekler vs)),

» Son olarak ise isletmeden c¢ekil-
mesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin

isletmeden cekildigi kabuline dayan-
maktaydi. S6z konusu duruma iliskin
yargl kararlarinin bir kismi idare’nin
yaklasimina uygun olmakla birlikte
konuyla ilgili ¢cok sayida aksi yonde
kararlar da bulunmaktaydi.

2. 7420 SAYILI KANUNLA
GETIRILEN YASAL
DUZENLEME

Sermaye azaltiminin vergilendirilme-
sine iliskin olarak ortada bulunan ya-
sal boslugun doldurulmasi amaciyla
7420 sayili Kanun'un 22'nci madde-
siyle Kurumlar Vergisi Kanunu’na
32/B maddesi eklenmis ve ‘Sermaye
azaltiminda vergileme’ basligr altinda
su diUzenlemelere yer verilmistir;

“(1) Kurumlar tarafindan sermayeye
eklenen 6z sermaye kalemlerinin,
sermayeye eklendigi tarihten itibaren
bes tam yil gectikten sonra herhangi
bir sekilde sermaye azaltimina konu
edilmesi durumunda, nakdi veya ayni
sermaye ile sermayeye eklenen di-

ger unsurlarin toplam sermayeye
oranlanmasi suretiyle azaltima konu
edilen tutar icerisindeki sermaye
unsurlari tespit olunur. S&z konusu
oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska
bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya sermaye hesabindan
baska hesaplara aktarimi kurumlar
vergisine ve kar dagitimina veya ana
merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak &z sermaye
kalemlerinin,

b) Sadece kar daditimina veya ana
merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak &z sermaye
kalemlerinin,

c) Baska bir hesaba nakledilmesi
veya isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve
nakdi sermayenin

toplam sermaye icindeki paylari dik-
kate alinir.

(2) Kurumlarin 6z sermaye kalemle-
rini sermayeye ekledikleri tarihten iti-
baren bes tam yillik sure tamamlan-
madan sermaye azaltimi yapmalari
durumunda, azaltimin sirasiyla birinci
fikranin (@), (b) ve (c) bentlerinde yer
alan sermaye unsurlarindan yapildigi
kabul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, Sncelikli
olarak sermayeye ilave edilen &z
sermaye kalemlerinden, sermayeye
eklenme tarihi bes tam yillik sUreyi
gecmemis olanlarin isletmeden ce-
kildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve
UgUncU fikralar! kapsaminda serma-
ye azaltimi suretiyle tespit olunan
sermaye unsurlarindan; birinci fik-
ranin (@) bendi kapsaminda olanlar
kurumlar vergisine ve vergi kesinti-
sine, (b) bendi kapsaminda olanlar
sadece vergi kesintisine tabi tutulur.
Kurumlar vergisine ve vergi kesintisi-

ne tabi sermaye unsurlarinda, kesinti
matrahi hesaplanan kurumlar vergisi
dusuldukten sonra kalan tutar olup,
bu tutar Uzerinden Kanunun 15 inci
ve 30 uncu maddeleri ile 193 sayili
Kanunun 94 UncU maddesi hUkmU
kapsaminda kesinti yapilir.

(5) Gecmis yil zararlarinin mahsubu
suretiyle sermaye azaltilmasi duru-
munda, bu sekilde azaltima konu
edilen sermaye unsurlari birinci, ikinci
ve Ug¢lncu fikra hukUmlerine gbre
tespit edilir ancak bu tutarlar Uzerin-
den dordinci fikra kapsaminda vergi
kesintisi yapilmaz.”

Yukarida yer verilen yasal dizenle-
mede de gorilecegi Uzere, KV.K.
32/B maddesinde sermaye azalti-
minda vergileme esaslari, sermaye-
ye eklenen &zsermaye kalemlerinin
eklendigi tarihten itibaren beg tam
yil gecip gegcmemesine gore ikili bir
ayrima tabi tutulmustur. S6z konusu
dizenlemenin uygulanmasina ilis-
kin aciklamalara ise 21 seri No'lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde
yer verilmistir.

2.1. Sermaye Azaltimina
Konu Edilebilecek
Sermaye Unsurlari

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
192'nci maddesinde, isletmenin aktif
toplami ile borglari arasindaki fark
6z sermaye olarak tanimlanmakta-
dir. 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebliginde ise 6z
sermaye; “isletme sahip veya ortak-
larinin bilango tarihinde isletmeye
yapmis olduklari sermaye yatirim-
larinin tutarini gésteren &denmis
sermaye ile sermaye yedekleri, kar
yedekleri, ge¢mis yillar karlari ve
gecmis yillar zararlari ve dénemin
net kar veya zararini kapsar” seklin-
de ifade edilmistir.

Sirketler tarafindan 6z sermaye
kalemleri icerisinde yer alan yeni-
den degerleme fonlari, enflasyon
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dizeltme farklari, geg¢mis yil karla-
ri vs. gibi hesaplar sermayeye ilave
edilebilmektedir. Bunlarin sermayeye
ilavesi sonrasinda mukellefler tara-
findan daha ileri bir tarihte sermaye
azaltimina karar verilmesi durumunda
bu azaltimin sermayeye ilave edilen
hangi 6zkaynak kalemlerinden yapil-
didi vergilendirme acgisindan énem arz
etmektedir.

Bu kapsamda, Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen 32/B maddesi ile
kurumlarin sermayelerini azaltmalari
durumunda, hangi sermaye unsurunun
ne kadar tutarda azaltilmis kabul edi-
lecegi ve azaltilan bu tutarin nasil ver-
gilendirilecegdi hususlari belirlenmistir.

21 seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi'nde, kanun dizenlemesine de
uygun olarak, azaltima konu edilebi-
lecek sermaye unsurlarinin;

I) Sermayeye ilave disinda baska
bir hesaba nakledilmesi, islet-
meden ¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara ak-
tarimi kurumlar vergisine ve kar
dagitimina/ana merkeze aktarilan
tutara bagli vergi kesintisine tabi
tutulacak 6z sermaye kalemleri,

11) Sadece kar dagitimina/ana mer-
keze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak &z ser-
maye kalemleri,

111) Baska bir hesaba nakledilmesi
veya isletmeden ¢ekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve
nakdi sermaye

olmak Uzere Ug¢ sinifta gruplandirila-
bilecedi belirtildikten sonra;

» Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B

maddesi uyarinca, 6z sermaye
kalemlerinin sermayeye eklendigi
tarihten itibaren bes tam yillik sire
tamamlanmadan sermaye azaltimi
yapilmasi durumunda, azaltimin
yukaridaki gruplandirmada (1), (I1)
ve (II1) numarali siniflarda yer alan

sermaye unsurlarindan sirasiyla ya-

pildigr kabul edilecegdi,

» Diger taraftan, bu unsurlarin serma-
yeye eklendigi tarihten itibaren bes
tam yil gectikten sonra herhangi
bir sekilde sermaye azaltimina konu
edilmesi durumunda ise s6z konusu
siniflandirmalarda yer alan serma-
ye unsurlarinin toplam sermayeye
oranlanmasi suretiyle azaltima konu
edilen tutar icerisindeki sermaye
unsurlari tespit olunacagi

acgiklamalarina yer verilmistir.

Dolayisiyla, kurumlar tarafindan 6z
sermaye kalemlerinin sermayeye ek-
lendigi tarihten itibaren bes tam yil
ge¢meden sermaye azaltilmasi duru-
mu ile bes tam yil gectikten sonra
sermaye azaltilmasi durumlarinda ver-

gilendirmede farklilik olmaktadir.

2.2. Oz Sermaye
Kalemlerinin
Sermayeye
Eklenmesinden Sonra
Sermaye Azaltimina
Gidilmesi Hallerinde
Vergileme

Yukarida bahsedildigi Uzere, 6z ser-
maye kalemlerinin sermayeye eklen-
mesinden sonra sermaye azaltimina
gidilmesi hallerinde vergileme, séz ko-
nusu kalemlerin sermayeye eklendigi
tarihlere gore farklillk arz etmektedir.
Zira, bes tam yil gegmeden sermaye
azaltilmasi ile bes tam yil gectikten
sonra sermaye azaltilmasi durumlari
ve bunun yani sira bes tam yil gecen
ve ge¢meyen kalemlerin bir arada
bulundugu sermaye azaltimi durum-
larinda ortaya cikan vergi hesabi ve
bunun sonucunda olusan vergi yUkd
degisiklik godstermektedir. S6z konu-
su senaryolar kapsamindaki sermaye
azaltim durumlari vergisel sonuglari ile
birlikte asagida ayri basliklar halinde
ele alinacaktir.

2.2.1. Bes Tam Yil
Gegmeden Once
Sermaye Azaltilmasi

Sirketler tarafindan 6z sermaye kalem-
lerinin sermayeye eklendigi tarihten
itibaren bes tam yil ge¢gmeden &nce
sermaye azaltilmasi durumunda séz
konusu sermaye, makalenin bir énce-
ki kisminda bahsedildigi sekli ile; 1, 1
ve |II'UncU maddelerdeki siraya gore
¢cekilmis sayilmaktadir. Yani 6dnce hem
kurumlar vergisine hem de stopaja
tabi kalemlerin cekildigi, sonra sade-
ce stopaja tabi kalemlerin ve en son
ise ¢ekilmesi vergilendirilmeyecek olan
ayni ve nakdi sermayenin ¢ekildigi ka-
bul edilmektedir.
Bu dUzenlemeyi basit olarak or-
neklendirecek olursak; 2012 yilinda
5.000.000 TL nakit sermaye ile gergek
kisi ortaklar tarafindan kurulmus olan
bir sirketin, 2022 yilinda 2.000.000
TL tutarindaki ge¢mis yillar karini ve
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1.000.000 TLlik yeniden degerleme
farkini sermayeye ekleyerek serma-
yesini 8.000.000 TL'ye cikardigi ve
sonrasinda 2025 yilinda 4.000.000 TL
tutarinda sermaye azaltimina gittigi
var sayilirsa (kurumlar vergisi orani
%25, gelir vergisi stopaj orani %15
olarak kabul edilmistir);

Bu durumda &6zkaynak kalemlerinin
sermayeye eklenme tarihinden itiba-
ren bes tam yil gegmeden serma-
yede bir azaltim s6z konusu olacagdi
icin, azaltilan sermaye yukaridaki I, 11
ve |II'OncU maddelerdeki siralamayla
cekilmis sayilacaktir. Yani oncelikle
1.000.000 TL yeniden degerleme
farki kurumlar vergisi ve stopaja
tabi tutulacak, sonra 2.000.000 TL
gecmis yil kari sadece stopaja tabi
tutulacak ve en son ise 1.000.000 TL
nakit sermaye vergiye tabi olmaksi-
zin ¢ekilmis olacaktir.

Bu durumda;

» Yeniden degerleme farkinin azal-
tilmasindan 1.000.000 TL * %25=
250.000 TL kurumlar vergisi ve
geriye kalan 750.000 TL'den %15
oraninda 112.500 TL gelir vergisi
stopajl,

» Gegmis yil karinin azaltilmasindan
2.000.000 TL * %15= 300.000 TL
gelir vergisi stopaji

olmak Uzere toplam (250.000 +
112.500 + 300.000 =) 662.500 TL
vergi hesaplanacaktir. Nakit serma-
yeye isabet eden 1.000.000 TL'lik
sermaye azaltimi ise vergiye tabi
olmayacaktir.

2.2.2. Bes Tam Yil
Gectikten Sonra
Sermaye Azaltilmasi

Bu durumda, yani sermayeye ilave
olunan 6z sermaye kalemlerinin ser-
mayenin bir unsuru oldugu tarihten
itibaren bes tam yil gectikten sonra
sermaye azaltilmasi halinde; isletme-
ye konulan nakdi veya ayni sermaye
ile sermayeye eklenen diger unsur-

larin toplam sermayeye oranlanmasi
suretiyle azaltima konu edilen tutar
icerisindeki sermaye unsurlari tespit
edilecektir. Dolayisiyla, her bir ser-
maye kalemi, toplam sermaye ice-
risindeki pay! nispetinde azaltilmig
sayilacaktir.

Bu durumu bir &nceki kisimda yer
alan ornekle ayni tutar ve dagilim
olacak sekilde ele alirsak; 2012 yi-
linda 5.000.000 TL nakit sermaye
ile gergek kisi ortaklar tarafindan
kurulmus olan bir sirket, 2019 yi-
linda 2.000.000 TL'lik gegmis yillar
karlarini ve 1.000.000 TL'lik yeniden
degerleme farkini sermayeye ekle-
yerek sermayesini 8.000.000 Tl'ye
¢lkarmis ve sonrasinda 2025 yilin-
da 4.000.000 TL tutarinda sermaye
azaltimina gitmistir.

Sirket tarafindan bes tam yil geg-
tikten sonra sermayenin azaltildigi
ve dolayisiyla her bir sermaye ka-
leminin toplam sermaye icerisindeki
pay! nispetinde azaltilmis sayilacagi
icin; muUkellefin toplam 8.000.000
TL tutarindaki sermayesinin 5/8'inin
(5.000.000 TL / 8.000.000 TL) nak-
di sermayeden, 2/8‘inin gegmis yil
karlarindan, 1/8’inin ise yeniden
degerleme farklarindan olustugu
kabul edilecektir. Buna gore, 2025
yilinda sermayenin 4.000.000 TL
azaltilmasi nedeniyle azaltilan tu-
tarin; 2.500.000 TL'sinin (4.000.000
TL*5/8) nakdi sermayeden, 1.000.000
TL'sinin (4.000.000 TL*2/8) ge¢mis
yil karlarindan, 500.000 TL'sinin
(4.000.000 TL*1/8) ise yeniden de-
gerleme farklarindan kaynaklandig
kabul edilecektir.

Bu durumda;

> Yeniden degerleme farkinin azal-
tilmasindan 500.000 TL * %25=
125.000 TL kurumlar vergisi ve
geriye kalan 375.000 TL'den %15
oraninda 56.250 TL gelir vergisi
stopajl,

> Gegmis yil karinin azaltilmasindan

1.000.000 TL * %15= 150.000 TL
gelir vergisi stopaj

olmak Uzere toplam (125.000 +
56.250 + 150.000 =) 331.250 TL vergi
hesaplanacaktir. Nakit sermayeye
isabet eden sermaye azaltimi kismi
ise vergiye tabi olmayacaktir.

2.2.3. Bes Tam Yil Gegen
ve Geg¢meyen
Kalemlerin Bir Arada
Bulunmasi Halinde
Sermaye Azaltimi

Kurumlar tarafindan yapilacak ser-
maye azaltiminda, daha &nce ser-
mayeye eklenen 6z sermaye un-
surlarinin sermayeye eklenme tarihi
itibariyla bazilarinin bes tam yillik
sUreyi astigl, bazilarinin ise bu sureyi
asmadigr durumlar s6z konusu ola-
bilmektedir. Bu durumda, sermayeye
ilave edilen 6z sermaye unsurlarin-
dan &ncelikle sermayeye eklenme
tarihi bes tam yili gegmemis olan
unsurlarin sermayeden azaltildigi
kabul edilecektir.

S6z konusu durumu dnceki kisimlar-
da yer alan &érneklerle paralel ola-
cak sekilde ele alacak olursak; 2012
yilinda 5.000.000 TL nakit sermaye
ile gergek kisi ortaklar tarafindan ku-
rulmus olan bir sirket, 2017 yilinda
1.000.000 TL'lik ge¢mis vyillar karlari-
ni sermayeye ekleyerek sermayesini
6.000.000 TL'ye gikarmistir. 2022 yi-
linda ise 1.000.000 TL'lik gegmis yillar
karlarini ve 1.000.000 TL'lik yeniden
degerleme farkini sermayeye ekle-
yerek sermayesini 8.000.000 TL'ye
¢gikarmis ve sonrasinda 2025 yilin-
da 4.000.000 TL tutarinda sermaye
azaltimina gitmistir.

Sirket tarafindan azaltilan sermaye
o6ncelikle bes tam yili gegmeyen
kalemlerden azaltilmis ve geriye
kalan tutarlar ise bes tam yili gecen
kalemlerden azaltilmis sayilacaktir.
Bu durumda, bes tam yili ge¢cme-
yen sermaye kalemlerinden 6nce-
likle 2022 yilinda sermayeye ilave
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edilmis olan 1.000.000 TL'lik yeniden
degerleme farki kurumlar vergisi ve
stopaja tabi olarak azaltilacaktir.
Sonrasinda yine ayni yil sermayeye
ilave edilen 1.000.000 TL'lik gegmis
yil karlari gelir vergisi stopajina tabi
olarak azaltilacaktir.

Geriye kalan azaltim kalani tutari
olan 2.000.000 TL ise bes yili ge-
¢en kalemlerden oranlama yapilmak
suretiyle azaltilacaktir. Buna goére
mikellefin 6.000.000 TL tutarinda-
ki kalan sermayesinin; 2.000.000 *
(5.000.000 / 6.000.000) = 1.666.666
TL'si nakit sermaye olarak vergiye
tabi olmaksizin azaltilacaktir. 2017°de
sermayeye ilave edilen 2.000.000 *
(1.000.000 / 6.000.000) = 333.334
TL'lik gegmis yil kari ise sadece sto-
paja tabi olarak azaltilacaktir.

Bu durumda;

» Yeniden degerleme farkinin azal-
tilmasindan 1.000.000 TL * %25=
250.000 TL kurumlar vergisi ve
geriye kalan 750.000 TL'den %15
oraninda 112.500 TL gelir vergisi
stopajl,

» 2022'de sermayeye ilave edilen
gecmis yil karinin azaltilmasindan
1.000.000 TL * %15= 150.000 TL
gelir vergisi stopaji,

» 2017'de sermayeye ilave edilen
gecmis yil karinin azaltilmasindan
333.334 TL * %15= 50.000 TL gelir
vergisi stopajl

olmak Uzere toplam (250.000
+ 112.500 + 150.000 + 50.000 =)
562.500 TL vergi hesaplanacaktir.
Nakit sermayeye isabet eden ser-
maye azaltimi kismi ise vergiye tabi

olmayacaktir.

2.3. Gegmis Yil
Zararlarinin
Mahsubu Suretiyle
Sermaye Azaltimi

Gegmis yil zararlarinin sermayeye
mahsup edilmesi isleminde ortaklara
nakden veya hesaben yapilmis bir
6deme s6z konusu olmadigindan,
bu mahsup islemi kar payl dagi-
timi veya ana merkeze aktarilan
tutar olarak degerlendiriilmemekte
ve azaltima konu edilen sermaye
unsurlari Uzerinden vergi kesintisi
yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, ge¢mis yil zarar-
larinin sermaye azaltimi suretiyle
mahsubunda, sermayeye eklenen
6z sermaye kalemlerinin igerisinde
sermaye azaltimi esnasinda kurum-
lar vergisine tabi tutulmasi gereken
bir unsur olmasi halinde (6rnegin;
enflasyon dizeltmesi farklarinin
veya yeniden degerleme farklarinin
gecgmis yil zararlarina mahsubu gibi)
bu tutarlar i¢in kurumlar vergisi he-
saplanmasi gerekecektir.

2.4. Devir, Kismi ve Tam
Bolinme islemleri
Sonrasinda Yapilan
Sermaye Azaltimlari

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19°'uncu
maddesi kapsaminda devir, kismi ve
tam bolinme islemlerine istinaden
sirket sermayesinden devrolunan un-
surlar kurumlar vergisine ve stopaja
tabi tutulmamaktadir. Ayrica, kismi
bélinme kapsaminda gercgeklesen
devirler nedeniyle yapilan sermaye
azaltiminda, sermayeye eklenmis
olan unsurlarin devralan sirkete
devredilmesi ve bu sirket nezdinde
s6z konusu unsurlarin (muhasebe alt
hesaplarinda) takip edilmesi halinde,
boélunen sirket nezdindeki sermaye
azaltimi nedeniyle bu asamada
herhangi bir vergileme s6z konusu
olmamaktadir.

Ancak, devir, kismi veya tam bo-

lunme islemleri sonrasinda devralan
sirkette sermaye azaltimina gidilmesi
halinde, séz konusu sermaye azalti-
mi bu makalenin énceki bélomlerin-
de belirtildigi siralama ve esaslara
gore vergilenecektir. Bu durumda
bes tam yillik sUrenin tespitinde,
sermaye unsurlarinin devreden sir-
ketin sermayesinde kaldigi sureler de
devralan sirketler tarafindan dikkate
alinacaktir. Dolayisiyla, devrolunan
sermaye unsurlarinin tescil tarihleri
dahil alt kirmlari ile devrolmasi ve
bu sekilde takip edilmesi bes yillik
sUrenin hesabl agisindan 6énem arz
etmektedir.

Devir, kismi veya tam boélinme is-
lemleri sonrasinda devralan sirkette
sermaye azaltimina gidilmesi halinde
gercgeklestirilecek olan vergilemeye
iliskin detayli drneklere 21 seri No’lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde
yer verilmis olup, makalenin ilgili
kisimlarinda bu durumlarda gergek-
lestirilecek olan vergilemenin 6zine
yer verilmis oldugundan ve ayrica
calismayi sinirlandirabilmek adina bu
kisim igin ayrica 6rnek olaylara yer
verilmemisgtir.

2.5. Sermaye Sirketlerinin
Kendi Hisselerini
iktisap Etmesi
Sonucu Yapilan
Sermaye Azaltimi

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’Unci
maddesi hUkUmlerine go6re; tam
mikellef sermaye sirketlerinin TTK
hUkUmleri kapsaminda iktisap ettikle-
ri kendi hisse senetleri veya ortaklik
paylarini sermaye azaltimi yoluyla
itfa etmeleri halinde, iktisap bedeli
ile hisse senetlerinin veya ortaklik
paylarinin itibari degeri arasindaki
olumsuz farkin, sermaye azaltimina
iliskin kararin ticaret siciline tes-
cil edildigi tarih itibariyla sermaye
sirketleri nezdinde %15 oranin-
da vergi kesintisine tabi tutulmasi
gerekmektedir.
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Ancak, 14.02.2023 tarih ve 6791 sa-
yii Cumhurbaskani Karari ile yapilan
degisiklik sonrasinda, paylari Borsa
istanbul'da islem géren tam mikellef
sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri
kendi paylarina iliskin olarak dagitilmig
kar payi sayilan tutarlar Uzerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Buna gére, paylari Borsa Istanbulda
islem goéren tam mikellef sermaye
sirketlerinin iktisap ettikleri kendi pay-
larina iliskin olarak dagitilmis kar payi
sayllan tutarlar Uzerinden %0 oranin-
da tevkifat s6z konusu olacak; ancak
diger sirketlerin 07.07.2023 tarih ve
7343 sayili Cumhurbagkani Karari ile
bu tarihten itibaren iktisap edecekleri
paylarina iliskin olarak dagitilmis kar
pay! sayilan tutarlar Uzerinden %15
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

S6z konusu madde hUkmU esas itiba-
riyla kendi paylarini iktisap eden ve
iktisap ettikleri bu kiymetleri sermaye
azaltimi yoluyla itfa eden sermaye
sirketlerinin, kendi hisse senetleri ve
ortaklik paylarinin iktisabina iliskin
6denen bedel ile bu varliklarin itibari
degeri arasindaki farkin sirketler igin
dagitilmis kar payi olarak kabul edile-
cedi ve bu tutar Uzerinden Kanunda
belirtilen oranda vergi kesintisi ya-
pilmasi gerektigine yonelik hususlari
dizenlemektedir.

Sermaye azaltiminda vergilemeye yo-
nelik hUkUmler iceren Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/B maddesi ise; kurumlar
tarafindan yapilan sermaye azaltiminda
sermayenin hangi unsurundan ne kadar
azaltilacagina yoénelik htkimler ihtiva
etmektedir. Bu baglamda, s6z konusu
Kanun maddeleri birbirinden farkli iki
hususu diuzenlemekte olup, sermaye
azaltimi dolayisiyla azaltilan tutar Uze-
rinden yapilmasi gereken vergi kesintisi
ile sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri
kendi paylari Uzerinden dagitilmis kar
pay! sayilan ve vergi kesintisi yapilan
tutar birbirinden farkli kaynaklari ihtiva
etmektedir.

SONUC

Sermaye azaltiminin vergilendiril-
mesine iliskin uygulamalar, uzun yil-
lar boyunca mukellefler ile Maliye
idaresi arasinda ihtilaflara neden
olmustur. Ozellikle sirketlerin daha
once sermayeye eklemis olduklari 6z
sermaye kalemlerinin sermaye azalti-
mi sirasinda Idarece vergilendirilmesi-
ne iliskin olarak; bu konuda yasal bir
dUzenlemenin olmamasi, uygulama-
nin tamamen idari gérUs kapsaminda
yUrutolmesi ve bu gérisin mimkin
olan en ¢ok vergilendirme yaklagimi-
na dayanmasi s6z konusu ihtilaflarin
temel kaynagini olusturmaktaydi.

Bu ihtilaflarin giderilmesi amaciyla
7420 sayili Kanunla yapilan dizen-
leme ile Kurumlar Vergisi Kanununa
32/B maddesi eklenmis ve farkli ser-
maye azaltim turleri icin belirleme-
ler yapilmistir. Bu kapsamda, en son
sermaye artirrmindan itibaren bes
tam yil ge¢gmeden sermaye azaltil-
masi ile bes tam yil gectikten sonra
sermaye azaltilmasi durumlarinda
veya bunlarin bir arada bulundugu
durumlarda, ge¢mis yil zararlarinin
mahsubu amaciyla azaltim durumun-
da ve kurumlarin devir, kismi ve tam

boélinme sonrasinda sermaye azal-
tim durumlarinda ortaya ¢ikacak olan
vergilendirmeye iliskin dizenlemeler
yapilmistir.

Bu dizenlemeler mukellefler ile idare
arasinda bahsi gegen ihtilaflarin gi-
derilmesi ve sermaye azaltimi yapan
sirketlerin daha 6nce sermayeye ek-
lemis olduklari 6z sermaye kalemle-
rinin vergilendirilmesinden dogacak
olan yUkumluluklerinin belirlenmesi,
sermaye azaltiminda vergilendirme
konusunda yasalligi saglamak adina
O6nemli bir adim olarak ortaya ¢ik-
makta ve bu sayede konuya iliskin
belirsizlikler buyuk 6lcude gideril-
mis bulunmaktadir. Ancak, getirilen
dizenlemeler kendi igerisinde farkli
senaryolar iceren detaylardan olus-
tugu icin konunun sermaye azaltim
gUndemi olan sirketlerce dikkatli bir
sekilde ele alinmasini gerektirmekte-
dir. Dolayisiyla, olasi sermaye azal-
timinda énemli tutarlara varabilecek
vergilerle karsi karsiya kalinabilece-
gi dikkate alinarak, kararin alinmasi
asamasinda bu hususun da dikkate
alinmasi muikellefler i¢in elzemdir.
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ORTAGIN SIRKETTEN BORG KULLANMASI, KAR
PAYI ALMASI VEYA HUZUR HAKKI ALMASININ
VERGISEL YONDEN KARSILASTIRMASI

GIiRIS

Sermaye sirketlerinde ortaklarin sir-
ketle olan mali iligkileri, hem ticaret
hukuku hem de vergi hukuku agisindan
6zel dUzenlemelere tabidir. Bu iliski-
lerin vergisel boyutu, 6zellikle vergi
guvenligi ve vergi adaletinin saglan-
masl bakimindan &énem arz etmekte-
dir. TUrk vergi mevzuatinda, ortaklarin
sirket kaynaklarini kisisel menfaatleri
dogrultusunda kullanmalarini énle-
meye yonelik ¢esitli dizenlemeler
bulunmaktadir.

Bu calismada, ortadin sirketten borg¢
kullanmasi, kar payr almasi ve huzur
hakki elde etmesi uygulamalari; ver-
gisel sonuclari, riskleri ve maliyet un-
surlar bakimindan degerlendirilecektir.

1. HUZUR HAKKI NEDIR

Huzur Hakki, Tork Dil Kurumu soz-
l0gUnde; “Belli bir konuyu goérismek
icin toplanan bir kurulun Uyelerine
6denen para, hakkihuzur” olarak
tanimlanmaktadir.

Bunun yani sira, Yargitay 11. Hukuk
Dairesi tarafindan 10.05.2010 tarihinde
verilen ve E:2010/5400, K:2010/5060

u

sayill Karar'da huzur hakki; “.. o do-
nemde ¢alisan y&neticilerin harcadik-
lari emek ve mesailerine karsilik, genel
kurul kararlart ile belirlenen ve yoneti-
cilere genellikle aylk olarak 6denmesi
kararlastirilan bir meblagdir. Davacinin
ileri sUrdugu sekilde, tek bir yoneticiye
ve yapilan belli bir isin karsiigr olarak
6denecek bir meblagin huzur hakki
olarak nitelendirilmesi mimkin degil-
dir” seklinde ifade edilmistir.

11.  Anonim Sirketlerde
Huzur Hakki

TTK'nin  408/(b)
“Yoénetim kurulu Uyelerinin sec¢imi,

maddesinde;

sUreleri, Ucretleri ile huzur hakki,
ikramiye ve prim gibi haklarinin belir-
lenmesi, ibralari hakkinda karar veril-
mesi ve gérevden alinmalari. ‘ibaresi
yer almaktadir. Buna gére, yénetim
kurulu Uyelerinin se¢iminde ve yone-
tim kurulu Uyelerine &édenecek Ucret,
huzur hakki, ikramiye ve primlerin
tespitinde sirket genel kurulu yet-
kilendirilmistir. Ayrica, yine TTK'nin
394. maddesinde “Y&netim kurulu
Uyelerine, tutari esas sozlesmeyle
veya genel kurul karariyla belirlen-
mis olmak sartiyla huzur hakki, Ucret,
ikramiye, prim ve yillik kardan pay
6denebilir’ ‘ibaresi yer almaktadir.

GEMEL KURLUL - KARS

Anonim sirket esas s6zlesmesine ko-
nulacak bir htkumle veya genel kurul
karariyla yénetim kurulu Uyelerine
katildiklari her toplanti i¢in bir Ucret
6dene bilecedi (huzur hakki) gibi
belirli dénemlerde Ucret ddenmesi
de kararlastirilabilir. Bu kapsamda;
TTK'nin 394. ve 408/(b) maddeleri
uyarinca, yonetim kurulu Uyelerine
ddenecek Ucret, huzur hakki, ikrami-
ye ve primlerin tespiti igin:

> Sirket esas sdzlesmesinde konu
ile ilgili bir madde yer almali veya

» Sirket genel kurulu tarafindan bu
O6demenin yapilabilmesi i¢cin bu
konuya 6zgu bir genel kurul karari
alinmis olmalidir.

Yine TTK'nin 408. maddesinin 3.
fikrasinda; “Tek pay sahipli anonim
sirketlerde bu pay sahibi genel kuru-
lun tim yetkilerine sahiptir. Tek pay
sahibinin genel kurul sifatiyla alacagi
kararlarin gecerlilik kazanabilmeleri
icin yazili olmalari sarttir.” hUkmU
yer almaktadir. Baska bir ifadeyle;
anonim sirkette tek ortak bulunmasi
ve tek ortadin genel kurulun bitin
yetkilerine sahip olmasi, ortak tara-
findan alinan kararlarin yazili olmasi
kosuluna baglanmistir. Bu dogrul-
tuda, tek ortakli anonim sirketler-
de ortak tarafindan alinacak Ucret,
huzur hakki, ikramiye ve primler
ile ilgili kararlarin da yazili olmasi
gerekmektedir.

1.2. Limited Sirketlerde
Huzur Hakki

TTK’nin 622. maddesi uyarinca, ano-
nim sirket genel kurul kararlarinin
butlanina ve iptaline iliskin hUkim-
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ler, kiyas yoluyla limited sirketlere
de uygulanmaktadir. Yine TTK'nin
“B) Yonetim ve Temsil” baslikli 623.
maddesinde; “Sirketin yonetimi ve
temsili sirket sozlesmesi ile dizen-
lenir. Sirketin sGzlesmesi ile ybnetimi
ve temsili muddr sifatini tasiyan bir
veya birden fazla ortaga veya tim
ortaklara ya da u¢UncU kisilere veri-
lebilir. En azindan bir ortagin, sirketi
yOnetim hakkinin ve temsil yetkisinin
bulunmasi gerekir.” ibaresi yer almak-
ta ve “Muddrler, kanunla veya sirket
sézlesmesi ile genel kurula birakil-
mamis bulunan ydnetime iliskin tUm
konularda karar almaya ve bu karar-
lar1 yUrUtmeye yetkilidirler.” seklinde
devam etmektedir. Anilan TTK hUkmi
uyarinca, ortak olan veya olmayan
muddr veya mudurler limited sirketin
yénetim ve temsili ile yetkilidir. Bu
nedenle limited sirket mudorler ku-
rulu, anonim sirket yénetim kuruluna
benzemektedir.

Bu kapsamda, anonim sirket yo-
netim kurulu baskan ve Uyelerine
yapilan &demeler ile limited sirket
ortaklar kurulu tarafindan belirlenen
limited sirket mudurlerine yapilan
6demeler de huzur hakki olarak

nitelendirilebilecektir.

1.3. Huzur Hakkinin
Kanuni DUzenlemeler
Acisindan
Degerlendirilmesi

1.3.1. Tork Ticaret
Kanunu Ac¢isindan
Degerlendirilmesi

TTK'nin  394. maddesinde ise;
“Yonetim kurulu Uyelerine, tutari
esas sOzlesmeyle veya genel kurul
karariyla belirlenmis olmak sartiyla
huzur hakki, Ucret, ikramiye, prim ve
yillik kdrdan pay &denebilir” seklinde
dizenlenmistir.

1.3.2. Gelir Vergisi
Kanunu Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

GVK'nin 61. maddesi uyarinca; yone-
tim kurulu baskani veya Uyesi olarak
huzur hakki elde eden kisi gergek
kisi ise bu kisilere yapilan édemeler
Ucret olarak degerlendirilmektedir.
GVK'nin “Vergi Tevkifat’” baslikli 94.
maddesinin 1. fikrasina goére; “Hizmet
erbabina édenen Ucretler ile 6Vinci
maddede yazili olup Ucret sayilan
6demelerden (istisnadan faydalanan-
lar harig), 103 ve 104'UncU maddelere
gore” vergiye tabi tutulmaktadir.

1.3.3. Kurumlar Vergisi
Kanunu Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK’nin) 6. madde-
sinde; kurumlar vergisinin, muikel-
leflerin bir hesap ddnemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci
Uzerinden hesaplanacagina ve safi
kurum kazancinin tespitinde GVK'nin
ticari kazang¢ hakkindaki hUkUmleri-
nin uygulanacagma yer verilmistir.
GVK’nin “indirilecek Giderler” bas-
Lkl 40. maddesinin 1. fikrasina gore
“Ticari kazancin elde edilmesi ve
idame ettirilmesi i¢in yapilan genel
giderler’ ‘safi kazancin tespitinde
indirim olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarin kendi ortaklari, iliskili
kisiler arasinda sayildigindan, sirket
ortaklarina hizmetleri karsiliginda
olmak kaydiyla emsaline uygun ola-
rak 6denen huzur hakkinin kurum
kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinabilecedine cevaz veril-
mistir. Baska bir ifadeyle, kurumun
iligkili kisi sayilan ydnetim kurulu
baskan veya Uyelerine emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak ya-
pilan mal veya hizmet alim ya da
satim islemlerinin transfer fiyatlan-
dirmasi yoluyla ortUlo kazang¢ da-
gitimi olarak degerlendirilebilecedi
icin yénetim kurulu baskan veya
Uyelerine yapilacak huzur hakki
6demelerinin kurumun mali yapisina
uygun ve makul dizeyde olmasi ge-
rekmektedir. Aksi durumda, KVK’'nin
13.maddesinde belirtilen transfer fi-
yatlandirmasi yoluyla 6rt0l0 kazang
dagitilmasi hakkindaki hUkUmlerin
uygulanacagi ve emsaline goére
fazla 6denen Ucret tutarinin kurum
kazancinin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilamayacaktir.

1.3.4. Damga Vergisi

Kanunu Acgisindan
Degerlendirilmesi

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na
ekli (1) sayili tablonun IV-1/b fikrasi
uyarinca; “Maas, Ucret, giundelik,
huzur hakki, aidat, ihtisas zammi,
ikramiye, yemek ve mesken bedeli,
harcirah, tazminat ve benzeri her
ne adla olursa olsun hizmet karsiligi
alinan paralar (avans olarak 6de-
nenler dahil) i¢in verilen makbuzlar
ile bu paralarin nakden 6denme-
yerek kisiler adina ag¢ilmis veya
acilacak cari hesaplara nakledildigi
veya emir ve havalelerine tediye
olundugu takdirde nakli veya tedi-
yeyi temin eden kagitlar” Uzerinden
binde 7,59 nispetinde damga vergisi
6denmektedir. Bu sebeple, ydnetim
kurulu baskan ve Uyelerine yapilan
brot huzur hakki tutari Gzerinden
binde 7,59 nispetinde damga vergisi
6denmesi gerekmektedir.
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1.3.5. Vergi Usul
Kanunu Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK’un) 238. maddesi
GVK’ya gore Ucret kabul edilen huzur

uyarinca,

hakkl 6demeleri i¢in de “bordro” du-
zenlenmesi gerekmektedir.

1.3.6. Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi
Kanunu Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu’nun 4/b-3
maddesi uyarinca; Anonim sirketlerin
yonetim kurulu Uyesi olan ortaklari,
sermayesi paylara bélunmUs komandit
sirketlerin komandite ortaklari, diger
sirket ve donatma istiraklerinin ise tim
ortaklari kisa ve uzun vadeli sigorta uy-
gulamasi agisindan sigortall sayilmakta
ve 4/b (Eski Bag-Kur) kapsaminda yer
almaktadir. Bagka bir deyisle; anonim
sirketlerin yénetim kurullarinda gérev
alan ortaklari, 4/b sigortalisi sayildigin-
dan ve hizmet akdine bagl bir isci-is-
veren iliskisinden kaynaklanmadidi igin
bu kisilere 6denecek huzur hakkindan
sigorta primi kesilmeksizin bu kisiler
adina her ay bordro dizenlenip gelir
vergisi ve damga vergisi kesintisi yapil-
mas! gerekmektedir.

Bu arada bazi ydnetim kurulu Uyele-
ri hem sirket ¢alisani olarak bordrolu
gdzikmekte hem de yonetim kurulu
olarak kendilerine huzur hakki 6demesi
yapilmaktadir. $irket ¢alisani oldukla-
rindan dolayl zaten 4/a kapsaminda
aldiklar1 Ucretten sigorta primi kesintisi
yapilmaktadir. Dolayisiyla ayrica almis
olduklari huzur hakki édemeleri igin
herhangi bir sigorta kesintisi yapilma-

mas! gerekmektedir.

1.4. Huzur Hakki
Hesaplamasinda
Dikkat Edilmesi
Gereken Hususlar

Huzur hakkr uvygulamalarinda siklikla
karsilasilan hatalar, sirketlerin hem mali
hem de hukuki yOkOmlULOKler agisindan
riskle karsilasmasina neden olabilir. Bu
nedenle su hususlara 6zellikle dikkat
edilmelidir:

» Genel Kurul Karari olmadan yapilan
huzur hakki 6demeleri gecersizdir.
Mutlaka resmi karar alinmali ve ka-
rar defterine kaydedilmelidir.

» Tutarlar belirlenirken emsal Ucret
analizi yapilmalidir. Aksi takdirde,
yUksek tutarli 6demeler "6rti-

0 kazang¢ dagitim" kapsaminda

incelenebilir.
» Ayni kisi hem huzur hakki hem maas

aliyorsa, bu durumun bordrolarda
acik sekilde gosterilmesi gerekir.

hakki
ayri kalem olarak muhasebeles-

» Bordro sisteminde huzur

tirilmeli, genel maas bordrosuyla
karistirilmamalidir.

» KVK ve GVK uyumu acisindan ya-
pilan 6deme ve kesintilerin seffaf
bicimde raporlanmasi dnemlidir.

1.5. Huzur Hakkindaki
Ucret Kesintisinin Vergi
Yuki ile Huzur Hakki
Odemelerinin Gider
Yazilmasi Avantajinin

Karsilastirilmasi

Gelir Vergisi Kanunun 6l'inci maddesi-
ne goére huzur hakki édemeleri Ucret
olarak tanimlanmakta ve stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Buna gére, hu-
zur hakki ddemelerinde, Gelir Vergisi
Kanunu’nun 103. Maddesinde Ucretler
icin belirlenen vergi dilimlerine gore
stopaj kesintisi yapilmaktadir. Ayrica,
huzur hakki ddemelerine, Gelir Vergisi
Kanunu’nun 23/18 maddesinde yer alan
asgari Ucretten gelir vergisi istisnasi ve
damga vergisi istisnasinin uygulanacag
da unutulmamalidir. Dolayisiyla asgari
Ucrete kadara 6denecek huzur hakki

icin sirkette bir vergi yukiU olusmaya-
caktir. Ancak zararda olan ve asgari
Ucretin Uzerinde huzur hakki &deyen
sirketlerde ise huzur hakkinin gider
efekti de kullanilamayacadi icin sirkete
vergi yUkyU olusturacag tabidir.

Ayrica, Sosyal Sigortalar ve Genel
Sagdlik Sigortasi Kanunu ve ilgili mev-
zuat gergevesinde; 4/1-a kapsamindaki
sigortalilara 6denen huzur hakki &de-
melerinden sigorta primi kesilecek,
s6z konusu kisi, ayni yerde 5510 sayili
Kanunun 4-1/b kapsaminda calisiyorsa
bu kisiye 6denecek huzur hakki 6de-

mesi sigorta prime tabi degildir.
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hakki
Kanunun 6linci

Gelir
maddesi

Huzur 6demeleri
Vergisi
dizenlemesi geregince Ucret ola-
rak vergiye tabi olmakla birlikte
isletmeler tarafindan yapilan bu
6demeler Gelir Vergisi Kanunun
40/1.
matrahinin tespitinde gider olarak
dikkate alinmaktadir.

huzur hakkl 6demelerinde, vergi

Maddesi kapsaminda vergi

Bu noktada

yUkU ve vergi avantaji kiyaslamasi
yapilmasini gerektirmektedir. Vergi

yUkU ve vergi avantaji kiyaslamasi
asagidaki gibidir.
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2.029.823,32

552.938,16

15.406,36

57.881,20

3.008,37

Brit Huzur Gelir Damga istisna Gelir istisna Damga

Hakki Vergisi Vergisi Vergisi Vergisi Net Tutar
Ocak 145.299,95 21.794,99 1.102,83 4.211,33 250,6977 126.864,16
Subat 151.647,67 28.094,53 1151,01 4.21,33 250,6977 126.864,16
Mart 159.450,27 3583791 1.210,23 421,33 250,6977 126.864,16
Nisan 169.435,82 4574767 1.286,02 421,33 250,6977 126.864,16
Mayis 169.435,82 45.747,67 1.286,02 421,33 250,6977 126.864,16
Haziran | 169.435,82 4L5.747,67 1.286,02 4.211,33 250,6977 126.864,16
Temmuz | 168.983,97 45.625,67 1.282,59 453775 250,6977 126.864,16
Adustos | 167.492,64 £45.223,01 1.271,27 5.615,10 250,6977 126.864,16
EyliL 167.492,64 45.223,01 1.271,27 5.615,10 250,6977 126.864,16
Ekim 184.447,89 62.050,73 1.399,96 5.615,10 250,6977 126.863,00
Kasim 188.350,34 65922,62 1.429,58 5.615,10 250,6977 126.863,94
Aralik 188.350,48 65922,67 1.429,58 5.615,10 250,6977 126.864,03

1.522.368,37

Toplam &denecek
Vergi Vergi

. -~ .
Stopaj Olarak Odenen Gelir | 0 -/, 55 | 6088957 507.454,95
Vergisi

Vergi Avantaji
(%25)

istisna Tutar

Brit Tutar

Gider Etkisi Sebebiyle Tasarruf
Edilen Kurumlar Vergisi

202982332 | 507.455,83

Yukari yer alan c¢alisma tablola-
rindan da anlasilacagdi Uzere, 2026
yili igin yaklasik 126.864,00-TL net
huzur hakki édemelerinin, kurumlar
vergisi mukelleflerine vergi yUkio
sifir oldugu gdérinmektedir.
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2. KAR PAYI NEDIR

Tasarruf sahiplerinin sermayelerinin
ticaret ve sanayide degerlendirilmesi
sonucu elde edilen kazancin kendile-
rine dagitilmasina kar payi denir.

Baska bir ifadeyle kar payi, bir sirketin
hisse senedi fiyati dogrultusunda ne
kadar 6deme yapildigini yillik olarak
gosteren bir menkul sermaye iradidir.

2.1. Kar Payinin
Belirlenmesi

TTK m. 508 uyarinca esas sdzlesmede
aksine bir hUkUm yoksa kar ve tasfiye
pay! pay sahibinin sermaye pay! igin
sirkete yaptigr 6demelerle orantili ola-
rak hesaplanir. Pay sahiplerinin kara
katiimi hakkinda esas alinan deger,
sirketin yillik bilangcosu uyarinca belir-
lenen net dénem karidir. Net dénem
kari ise kanun ve esas so6zlesme hU-
kUmleri uyarinca kararlastiriir. Ancak
dikkat edilmelidir ki, kanuni ve esas
s6zlesmede 6ngdrilen istege bagli
yedek akgeler ayrilmadik¢a pay sa-
hiplerine dagitilacak kar pay! belir-
lenemez (TTK m. 523/1). Bu nedenle
kar payr yillk net dénem karindan
ve ancak bu amag i¢in ayrilan veya
herhangi bir belirli ama¢ tasimayan
serbest akgelerden dagitilabilir (TTK
m. 509/2).

2.2. Kar Payini Dagitmaya
Yetkili Organ

Genel kurulun devredilemez goérev ve
yetkilerini dizenleyen TTK m. 408/2'nin
(d) bendinde finansal tablolara, y6-
netim kurulunun yillik raporuna, yillik
kar Uzerinde tasarrufa, kar paylari
ile kazan¢ paylarinin belirlenmesine,
yedek akg¢enin sermayeye veya dagiti-
lacak kara katilmasi dahil, bu konulara
dair kararlarin alinmasi genel kurulun
devredilemez yetkisi olarak belirlenir.
Boylece genel kurul kar payinin be-
lirlenmesi ve dagitimi konusunda tek
yetkili organ olup, bu yetkisini ydnetim
kuruluna devretmesi mimkin dedgildir.

3. ORTAGIN SIRKETTEN
BORG KULLANMASI

GUnUmUzde birgok sirket ortagi, sir-
ketleri ile istedikleri gibi para aliveri-
sinde bulunabileceklerini disinmek-
tedirler. Oysa sirket ortagdi, sirketin
%100 hissesine de sahip olsa, sirket
ile olan borg¢ alacak iliskisinde iste-
digi gibi hareket edemez. Ortagin,
sirket ile para alis verisi kanunlarimiz
acisindan kurallar altina alinarak si-
nirlari gizilmistir.

3.1. Tirk Ticaret
Kanunu Acgisindan
Degerlendirme

Turk Ticaret Kanunu’nun 358. madde-
sinde ortaklarin sirketten bor¢ para
almasi sinirlandirilmistir. Buna gore,
pay sahipleri, sermaye taahhUdin-
den dogan vadesi gelmis borglari-
ni 6demedikgce ve sirketin serbest
yedek akgelerle birlikte kari gegmis
yil zararlarini karsilayacak dizeyde
olmadik¢ca sirkete borgclanamaz. Bu
maddede sirkete borglanmanin hangi
durumda yapilamayacag belirtilmek-
le birlikte, ne miktarda borg¢lanilaca-
ginin siniri belirtilmemistir.

3.2. Tirk Ceza
Kanunu Acgisindan
Degerlendirme

Tork Ticaret Kanunu’nun 562. mad-
desinde, borg¢lanma yasagina aykiri
davranan ortaklarin U¢ yUz ginden
az olmamak Uzere adli para cezasly-
la cezalandirilacaklari hokim altina
alinmigtir.

Turk Ceza Kanunu’na gore, adli para
cezasl, bes ginden az ve kanunda
aksine hUkUm bulunmayan hallerde
yedi yUz otuz ginden fazla olmamak
Uzere belirlenen tam gin sayisinin,
bir gin karsiigr olarak takdir edilen
miktar ile ¢arpilmasi suretiyle hesap-
lanan mebladin hUkUmly tarafindan
Devlet Hazinesine 6denmesi seklinde
tanimlanmisgtir.

3.3. Kurumlar Vergisi
Kanunu Ag¢isindan
Degerlendirme

Kurumlar Vergisi Kanununun 13.
Maddesine gére Kurumlarin, iligkili
kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykiri olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunursa, ka-
zang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla &rtilo olarak
dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya
verme islemleri, 6din¢ para alinmasi
ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve ben-
zeri 6demeleri gerektiren islemler her
hal ve sartta mal veya hizmet alim ya
da satimi olarak degerlendirilir hUkmU
bulunmaktadir.

Bu c¢ergevede, sirketin ortaklarindan
olan alacaklarina emsallere uygun bir
faiz uygulanmasi ve aylik dénemler
itibariyle ortaklara fatura edilen bu
faiz tutarlarinin tahakkuk esasi geregi
kurum kazancina dahil edilerek vergi-
lendirilmesi gerekmektedir.

Ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
11/1-c maddesine gore transfer fiyat-
landirmasi yoluyla 6rtilu olarak dagi-
titan kazanglar kanunen kabul edilme-
yen gider olarak degerlendirilmektedir
ve sirketin mali karina ilave edilmesi
gerekmektedir. Ayrica emsalin altinda
bir faiz orani ile ortaga borg¢ para ve-
rilmesi durumunda emsale aykiri belir-
lenmis faiz tutar1 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 13/6. Maddesi ¢er-
cevesinde Kurumlar Vergisi kanunlari-
nin uygulamasinda, hesap déneminin
son gunu itibariyla ortaga dagititmis
kar pay! olarak sayilacaktir.

Ayrica transfer fiyatlandirilmasi ince-
lemelerinde 20.12.2021 tarih ve 2021/
DK-1/1 sayili Vergi Denetim Kurulu
Danigma Kurulu kararinda belirtildi-
gi Uzere mukellefin ortaklarina para
kullandirdigi durumlarda i¢ emsal yok
ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan ilan edilen bankalarca agi-

21



CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

lan ticari kredilere uygulanan agirlikli
ortalama faiz oraninin kullandirilmasi
gerektigi belirtilmigtir.

3.4. KDV Kanunu Agisindan
Degerlendirme
3065 sayili Katma Deger Vergisi

Kanununun 1. maddesinin 1. fikrasinda,
Turkiye'de yapilan ve maddede sayilan
islemlerin katma deger vergisine tabi
oldugu, ticari, sinai, zirai faaliyet ve
serbest meslek faaliyeti ¢cercevesinde
yapilan teslim ve hizmetlerin katma
deger vergisine tabi olacagi, ifade
edilmistir.

Anilan kanunun 4. ve 5. maddelerinde
ise, hizmet ve hizmet sayilan haller
tanimlanmistir:

» Hizmet, teslim ve teslim sayilan
haller ile mal ithalati disinda kalan
islemlerdir.

» Bu islemler; bir seyi yapmak, is-
lemek, meydana getirmek, imal
etmek, onarmak, temizlemek,

muhafaza etmek, hazirlamak, de-

gerlendirmek, kiralamak, bir seyi
yapmamay! taahhit etmek gibi,

sekillerde gercgeklesebilir.

» Vergiye tabi bir hizmetten, isletme
sahibinin, isletme personelinin veya
diger sahislarin karsiliksiz yararlan-
dirilmasi hizmet sayilir.

Bu hUkUmler 1siginda bakildiginda,
sermaye sirketlerinin ortaklarina cari
hesap yoluyla bor¢ para kullandirma-
lari islemi, ticari anlamda bir finansman
hizmeti olup, Kanunun 1/1. maddesine
gore KDVE ye tabi bulunmaktadir.

Ayrica, sirketler tarafindan ortaklara
karsiliksiz dahi olsa bor¢ verilmesi
durumunda, KDV Kanunu 5.madde
kapsaminda hizmet islemi s6z konusu
olup, s6z konusu borg tutarina anilan
kanunun 27.maddesi kapsaminda emsal
faiz orani Uzerinden faiz hesaplana-
rak faiz Uzerinden KDV hesaplanmasi
gerekmektedir.

3.5. Ortagin Sirketten
Bor¢ Almasinin

Vergisel Sonuglari

Ozellikle faiz oranlarinin yiksek ol-
dugu dénemlerde ortaga sirketten
bor¢ verilmek suretiyle ortagin finan-
se edilmesi ¢cok efektif olmayacaktir.
Borg icin isletilecek faiz yUkU ve sbz
konusu faiz Uzerinden hesaplanacak
KDV yUkU sirkete yUklo bir maliyet
olusturacaktir. Ayrica bahsi gecen
faiz tutarinin ortak tarafindan netice
itibariyle 6demesi gerekecektir. Ancak
zararda olan sirketlerde ve devreden
KDV’si yUksek olan sirketlerde ortaga
bor¢ vermek suretiyle ortadin finanse
edilebilecegdini belirtmek isteriz.

4. HUZUR HAKKI ODEMESI
Mi, KAR PAYI DAGITIMI
MI SIRKETTEN BORG
ALMAK MI AVANTAJLI?

Huzur hakki, kar payr ve sirketten
bor¢ alma uygulamasinda dogru ka-
rar verebilmek i¢in bu U¢ konunun
vergi maliyetini kargilastirmak gerekir.
MdUdurlere ve ydnetim kurulu Uyele-
rine 6denecek huzur hakki bir Ucret
olup mevcut mevzuat geredi asga-
ri Ucreti asan kismi vergilendirilir ve
brot tutarin tamami ayni zamanda
gider yazilarak kurum kazancindan
indirilmek suretiyle daha az kurumlar
vergisi ddenir. Yoneticilere ddenecek
kar payinda ise, 6deme esnasinda %15
stopaj 6denir, kalan tutar hak sahibi-
ne ddenir. Ayrica, kar pay! elde eden
hak sahibi brit tutarin %50’sini yillik
beyannameyle menkul sermaye iradi
olarak beyan ederek hesaplanan gelir
vergisinden stopajin distlmesi sonrasi
kalan tutarin 6denmesi gerekmektedir.
Sirketten alinan borg igin ise sirketin
ortak adina faiz hesaplamasi ve bu
faiz Uzerinden de KDV hesaplamasi
gerekmektedir.

2026 yili igin yillk 2.029.823,32 TL brit
huzur hakki 6denmesi halinde, kurumlar
vergisi mukelleflerine vergi yUky sifir
olarak hesaplamistik. ilgili tutarin kar

payi olarak dagitilmasi ve ortaga borg¢
olarak verilmesi halinde ise ortaya
¢lkabilecek vergi yUkU hesaplamasi

asagidaki gibidir.

Kar Pay1 Dagitimi

Tutar

Toplam Vergi YUk

Brit Kar Payi Tutari 2029823,32
Tevkifat Tutari (%15) 304.473,50
Odenecek Net Kar Payi 1.725.349,82
Beyan Edilecek Kar Payi (%50

istisna) 1.014.911,66
Hesaplanan Gelir Vergisi 237.719,08
Mahsup Edilecek Tevkifat Tutar 304.473,50
Odenecek Gelir Vergisi (66.754,42)

237.719,08

Borg Verilmesi Tutar
Verilen Borg Tutari 2029823,32
Hesaplanan Faiz Tutarr* 1014.91,66
Faiz Uzerinden Hesaplanan KDV | 202.982,33
Hesaplanan K.V. 253.727,92

Odenecek Toplam Vergi

456.710,25

*Faiz orani yUzde elli olarak dikkate

alinmis olup, hesaplama bir yillik sureyi

kapsamaktadir.

28




CENTRUMTIME

SONUC

Sirket ortaklarindan segilen yonetim
kurulu baskan ve Uyelerine verilen
yetki ve sorumluluklari dolayisiyla
aldiklari riskler, sirket icin vermis ol-
duklari hizmetler ve yoénetim kurulu
toplantilarina katilmalari karsiliginda,
sirket ortaklarina “huzur hakki” adi
altinda Ucret verilebilecektir.

Huzur hakkir olarak 6denen Ucret-
ler, ticari faaliyetin surdiUrilmesi igin
katlanilan genel giderler kapsaminda
degerlendirildiginden ve emsallerine
ve sirketin mali durumuna uygun ol-
masl! halinde kurum kazancinin tespi-
tinde indirim konusu yapilabilecektir.
Buna karsilik, sirket ortaklarina da-
gitilan kar paylari “menkul sermaye
iradi” olarak nitelendirildiginden ve
ticari kazancin tespitinde gider ola-
rak dikkate alinamadigindan, kurum
kazancinin tespitinde indirim konusu
yapilmasi mimkin degildir.

Ayrica sirket tarafindan huzur hakki
veya kar dagitmak yerine ortaga
bor¢ vermek suretiyle de ortak
finanse edilebilmektedir. Bu gerce-
vede konu degerlendirildigi taktirde
ulasilabilecek sonuclari asagidaki
gibi 6zetleyebiliriz.

Sirketlerin kar payi dagitabilmesi
icin sirketin kar etmis olmasi ge-
rekmektedir. Dolayisiyla kar elde
etmeden ortagin kar dagitmak su-
retiyle finanse edilmesi de mimkin
olmayacaktir. Bu kar Uzerinden 6n-
celikle kurumlar vergisi 6denecegi
unutulmamalidir.

D6énem zarari olusan sirketlerde
asgari Ucreti asan huzur hakki ile
ortagin finanse edilmesi durumunda
s6z konusu huzur hakkinin kurumlar
vergisi etkisi de kullanilamayacagi
icin 6denen gelir vergisi ve dam-
ga vergisi sirket Uzerinde bir yuUk
olusturacaktir.
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Ozellikle faiz oranlarinin yiksek
oldugu dénemlerde ortagin sirket-
ten borg verilmek suretiyle finanse
edilmesi sirket nezdinde yUksek
tutarda adat geliri ve hesaplanan
KDV yaratacadi i¢in bu yontemi tav-
siye etmemekteyiz. Ancak devreden
KDV ve zarar eden sirketlerde ise
bu doénemlerde ortagdin sirketten
bor¢ verilmek suretiyle finanse
tercih edilebilecek bir
yontem olarak karsimiza ¢ikacaktir.

edilmesi

Asgari Ucrete kadar 6denecek hu-
zur hakki, sirket zararda olsa da bir
vergi yuku olusturmayacaktir. Ancak
zarar eden sirketlerde asgari Ucre-
tin Uzerinde &denen huzur hakki-
nin sirkete vergi yuoku olusturacagi
tabiidir.
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GEGMi$S ENFLASYON DUZELTMELERINDEN
KAYNAKLI OLARAK 2025 YILI KURUMLAR VERGISI
BEYANNAMESINDE DiKKATE ALINACAK HUSUSLAR

GIRIS

19 yillk bir aradan sonra ilk kez
31.12.2023 tarihli bilangolar enflas-
yon diUzeltmesine tabi tutulmus, séz
konusu dizeltme islemi 2024 yilinda
da devam etmistir. 2025 yili icinde
ise ilk olarak 15 $Subat 2025 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 582 Sira
Numarali Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi ile 2025 hesap ddneminin
birinci, ikinci ve U¢UncU gecici vergi
dénemlerinde enflasyon dizeltmesi
yapilmayacagina yonelik dizenleme
yapilmistir. Bu dizenlemeden sonra,
sene sonu itibariyla enflasyon dizelt-
mesi yapilip yapilmayacagina iligkin
sUre¢ uzun siUre netlik kazanmamis;
mukellefler ve uygulayicilar, uygula-
manin yorirlige girip girmeyecegini
ongoéremedikleri bir bekleme déne-
mine girmistir. Kuantum fizigindeki
“Schrédinger’in kedisi” 6rneginde
oldugu gibi, enflasyon dizeltmesi
de mevzuat netlesinceye kadar adeta
hem var hem yok kabul edilerek mu-
kelleflerin ve uygulayicilarin ginde-
minde belirsiz bir durumda kalmistir.

2025 yilinin son haftasina gelindigin-
de, enflasyon dizeltmesine iliskin sis
bulutlari teker teker dagilmaya bas-
lamistir. Bu kapsamda, &ncelikle 24
Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 587 Sira Numaralli Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile 2025
hesap ddéneminin dérdincl gegi-
ci vergi déneminde de enflasyon
dizeltmesi yapilmamasina yodnelik
dizenleme yapilmistir. Bunu takiben,
yalnizca bir gin sonra 25 Aralik 2025
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
7571 sayili Kanun'un 34’0ncy mad-

desiyle, 2025, 2026 ve 2027 hesap
doénemlerinde sartlarin olusup olus-
madigina bakilmaksizin enflasyon di-
zeltmesi uygulanmayacadina ydnelik
dizenleme yapilmigtir.

Bu Makalemizde, &nceki iki yilda
(2023 ve 2024 yillarinda) yapilan
enflasyon dizeltmelerinin 2025 yili
kurumlar vergisi hesaplamasina olan
etkileri ile uygulamada dikkat edilme-
si gereken baslica hususlar basliklar
halinde detayli olarak ele alinacaktir.

1. BEYANNAME UZERiNDE
ROFM iNDIRiMi

ROFM olarak kisalttigimiz Reel
Olmayan Finansman Maliyeti; her
torlu borg¢lanmada, bor¢ tutarlarina
(yabanci para Uzerinden borglanma-
larda borcun alindigi tarihteki Tork
Lirasi karsiliklarina), borcun kullanildi-
g1 déneme ait TEFE artis oraninin uy-
gulanmasi suretiyle hesaplanan tutari
ifade etmektedir. Baska bir ifadeyle
Reel Olmayan Finansman Maliyeti,
ilgili kiymetin maliyetine ilave edilmis
finansman giderinin igindeki enflasyon
farkindan olusmaktadir.

2023 hesap donemi sonuna iliskin
bilan¢coya ait diuzeltme ile sinirli
olmak Uzere, amortisman siresi
bitmemis olan kiymetlere iliskin
maliyet veya alis bedelinden di-
silen Reel Olmayan Finansman
Maliyetinden amortisman ayril-
mamis tutar, 2024 ve sonraki he-
sap doénemlerinde 5 yilda ve esit
taksitler halinde dénem kazancinin
tespitinde beyanname Uzerinde in-
dirim olarak dikkate alinabilecektir.

"

Enflasyon diUzeltmesi uygulamasinda,
s6z konusu Reel Olmayan Finansman
Maliyetleri bilangcoda gérinmeyecegi
icin, bunlarin mukayyet degerleri ile
beyanname Uzerinde indirim konusu
yapilmasi gerekmektedir. S6z konu-
su indirim uvygulamasindan ilk olarak
2024 yiinda yararlanilmis olup 2024
yilinda oldugu gibi 2025 yili Kurumlar
Vergisi Beyannamesinde de (ve 2026,
2027 ve 2028 yillarina ait Kurumlar
Vergisi Beyannamelerinde) bu indi-
rimden ayni tutarda yararlanma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu uygulama
mukelleflere vergisel avantaj sagla-
yacagd icin bu hususun atlanmamasi
Snemlidir.

Ayrica s6z konusu amortismana tabi
iktisadi kiymetin 01.01.2024 tarihinden
sonra satilmasi halinde, satis tarihi
itibariyla Reel Olmayan Finansman
Maliyetinin itfa olunmayan kisminin,
5 yilda itfa beklenmeyip kiymetin
satildi§r hesap ddéneminde indirim
olarak dikkate alinmasinin mUmkin
bulundugunu hatirlatmakta fayda
bulunmaktadir.

Kisacasi 2024 yilinda beyanname
Uzerinde indirim konusu yapilan
ROFM tutari icin 2025 yilinda (ve
2026, 2027 ve 2028 yillarinda da)
indirim hakki devam etmektedir.

S
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2. YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLARA iLiSKIN
549 HESAPTA YER ALAN
ENFLASYON FARKLARI

30.10.2024 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanarak yUrirluge giren 7529
sayili Kanun kapsaminda yapilan du-
zenlemeyle; yatirrm asamasinda olup,
bu yatirrmdan heniz ticari faaliyeti
bulunmayan baska bir ifadeyle gelir
elde etmeyen sirketlerin enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan vergi
yUky hafifletilmis, dUzeltme sonra-
sinda olusan enflasyon farklarinin ise
6zel bir fon hesabina alinarak belirli
dénemler itibariyla vergilendirilmesi
saglanmistir.

Yapilan dUzenlemeye gore;

» Ozel fon hesabinda bulunan
enflasyon farklari, yatirimin ta-
mamlanarak ilgili iktisadi kiymetin
aktiflestirilmesi gereken dénem ile
bu dénemi takip eden dért hesap
dénemi icerisinde esit taksitler ha-
linde dénem kazancinin tespitinde
dikkate alinacaktir.

» Ozel fon hesabinda izlenen ve
dénem kazancinin tespitinde dik-
kate alinmayan tutarlar, her yil
bir énceki yila iligskin olarak
bu Kanun uyarinca belirlenen
yeniden degerleme oraninda
artirilacaktir.

Uygulamayi bir érnek Uzerinden an-
latacak olursak, yapilan dizenlemeye
bagli olarak yapilmakta olan yatirim-
lar hesabinda 2024 yilinda toplam
10.000.000 TL enflasyon farki olusmasi
durumunda bu tutar gelir hesapla-
ri ile iliskilendirilmeden 549 Ozel
Fonlar hesabinda takip edilecektir.
2025 yiinda bu yatirmin tamamla-
narak aktiflestirilmesi ve bir dnceki
yil yeniden degerleme oraninin %40
olarak kabul edilmesi durumunda &n-
celikle 6zel fonda yer alan enflasyon
farki toplam 14.000.000 TL olacak, bu
tutarin 1/5’i olan 2.800.000 TL 2025
yilinin dénem kazancinin tespitinde
dikkate alinacaktir. 2026 yilinda ise

enflasyon farkindan geriye kalan
11.200.000 TL tekrardan bir dnceki yil
yeniden degerleme tutari ile artiri-
lacak ve bulunan tutarin 1/4'0 2026
yilinin dénem kazancinin tespitinde
dikkate alinacaktir. Sonraki yillarda
ise tekrar yeniden degerlenmis tuta-
rin sirasiyla 1/3G, yarisi ve son yilda
kalanin tamami ilgili hesap dénemleri-
ne iliskin kazancin tespitinden dikkate
alinacaktir.

Dolayisiyla s6z konusu uygulama, ak-
tiflestirmenin yapildigi yili takip eden
dort hesap déneminde daha dikkat-
le takip edilmeli ve ilgili ddnemlerin
kazan¢ hesaplamalarinda dikkate
alinmalidir. Aktiflestirmenin en erken
2024 hesap déneminde yapilabilece-
gi g6z 6nunde bulunduruldugunda,
enflasyon dizeltmesinden kaynakli
olarak 06zel fonlarda takip edilen
tutarlarin 2028 hesap ddnemine de
dahil olmak Uzere dbnem kazancini
artirici nitelikte sonuglar doguracagi
anlasilmaktadir.

Yatirim déneminde veya iktisadi
kiymetin aktiflestiriilmesinden sonra
isin birakilmasi veya 6zel fon hesa-
binda izlenen s6z konusu tutarlarin
bir kisminin veya tamaminin baska
bir hesaba nakledilmesi ya da islet-
meden c¢ekilmesi hallerinde, dénem
kazancinda dikkate alinmayan enf-
lasyon diUzeltmesinden kaynakli fark
tutarlars; isin birakildigi veya 6zel fon
hesabinin kismen veya tamamen bu
bent hUkUmlerine aykiri sekilde kul-
lanildigr dénemin kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinacaktir.

Gelecek yillarda kademeli olarak
gelir yazmak istemeyen firmalar, ka-
naatimizce, diledikleri takdirde 2024
yiindan devir gelen ve 549 Ozel
Fonlar hesabinda takip edilen enf-
lasyon farki tutarlarini 2025 yili hesap
déneminin iginde bu tutari tek sefer-
de gelir olarak dikkate alabilirler. Bu
durumda 549 Ozel Fonlar hesabinda
bakiyenin dogrudan gelir hesaplarina
(679 Diger Olagan Disl Gelir Karlar)

virmanlanmasi yeterli olacaktir.

Yapilan diUzenlemede, yeniden de-
Jgerleme oranina iligskin olarak “her
yil bir énceki yila iliskin olarak bu
Kanun uyarinca belirlenen yeniden
degerleme oraninda artiriir” hGkmu-
ne yer verilmistir. Bu kapsamda, 2025
yili icinde uygulanacak yeniden de-
gerleme oraninin, bir énceki yil olan
2024 yiliigin 574 Seri Numarali Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile tespit
edilen %43,93 orani olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

2025 yili hesap ddéneminde dikkat
edilecek olan hususlari 6zetleyecek
olursak;

> Yatirmin 2025 yilinda da devam
etmesi durumunda herhangi bir
islem yapilmayacaktir.

> Yatirmin 2024 yilinda aktiflesti-
rilmesi durumunda, 2024 yilindan
devir gelen ve 6zel fonlarda yer
alan enflasyon fark tutarinin 2025
yili icinde &ncelikle %43,93 ora-
ni ile yeniden degerlenmesi ve
bulunan tutarin 1/4'Gnin dénem
kazanci ile iliskilendirilmesi ge-
rekmektedir (ilk 1/5'lik kisim 2024
yilinda kazanca dahil edilmis
olunacaktir).

» Yatirmin 2025 yilinda aktiflestiril-
mesi durumunda, 2024 yilindan
devir gelen ve 6zel fonlarda yer
alan enflasyon fark tutarinin 2025
yili iginde oncelikle %43,93 orani
ile yeniden degerlenmesi ve bulu-
nan tutarin 1/5'inin dénem kazanci
ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.

» Ozel fonlarda yer alan enflasyon
fark tutarinin yeniden degerleme
orani ile degerlenmesi sonucu
olusan deg@er artisi icin ilave bir
kayit yapilmadan ayrica takip
edilmesi, kayit yapilacak ise de
nazim hesaplarda s&z konusu
tutarin muhasebelestirilmesi; ak-
tiflestirme déneminde bagli olarak
549 Ozel Fonlar hesabinda yer
alan tutarin 1/5’inin ya da 1/4’0n0n
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gelir hesaplarina virmanlanmasi;
yeniden degderleme sonrasinda or-
taya ¢ikan farklarin ise aktiflestirme
dénemine bagli olarak 1/5'inin ya
da 1/4’0nUn beyanname Uzerinde
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
olarak beyan edilmesi ve bdylece
kurum kazancinda dikkate alinmasi
uygundur/mUmkUnddr.

3. 2023 YILI
DUZELTMESINDEN
OLUSAN GEGCMIS
YILLAR KARLARI

19 yil sonra ik kez yapilan enflasyon
diUzeltmesi isleminin usul ve esas-
lart 555 Sira Numarali Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'nde agiklanmis-
tir. Enflasyon dizeltmesi yapilmayan
bir dénemden sonra, ilk kez yapilan
enflasyon dizeltmesi vergisiz oldugun-
dan dolayl 2023 yil sonunda yapilan
enflasyon dizeltmesi isleminden olusan
enflasyon farklari 2023 yili ddnem ka-
zancinin tespitinde dikkate alinmamis,
s6z konusu farkla ézkaynaklarda takip
edilmistir.

Mezkur Tebligin 55. maddesinde be-
lirtildigi Uzere, 2023 yili enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan geg¢mis
yil karinin sermayeye ilavesi disinda
herhangi bir suretle bagka bir hesaba
nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilme-
si durumunda, nakledilen veya ¢ekilen
tutarin bu islemlerin yapildigr dénem-
lerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin bu
dénemde gelir veya kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Ayrica is-
letmeden cekilen degerler, elde eden-
lerin hukuki statUsUne gore kar payi
stopajina tabi tutulacak ve kar payla-
rinin vergilendirilmesine iliskin hUkOmler
dogrultusunda vergilendirilecektir.

Ornegin, 2023 yilindaki enflasyon du-
zeltmesinden kaynaklanan 10.000.000
TL gecgmis yillar karlarinin 2025 yilin-
da ortaklara dagitilmasi durumunda
s6z konusu tutarin beyanname Uze-
rinde “isletmeden Cekilen Enflasyon
Farklari” satirinda beyan edilmesi ve
dénem kazancindan ayri bir sekilde

kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerek-
mektedir. Boyle bir durumda 10.000.000
TL Uzerinden genel kurumlar vergisi
orani olan %25 Uzerinden yapilan he-
saplamada 2.500.000 TL ilave (dénem
matrahindan bagimsiz) kurumlar vergisi
s6z konusu olacaktir.

4. PASIF KALEMLERE ILiSKIN
ENFLASYON FARKLARI

Pasif kalemlere ait enflasyon fark he-
saplari, herhangi bir suretle baska bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden
cekildigi takdirde, bu islemlerin yapil-
digr doénemlerin kazanci ile iligkilendi-
rilmeksizin, ilgili ddnemde vergiye tabi
tutulacaktir.

Oz sermaye kalemlerine ait enflasyon
farklarinin enflasyon dizeltmesi sonucu
olusan gec¢mis yil zararlarina mahsup
edilmesi veya kurumlar vergisi mikel-
leflerince sermayeye ilave edilmesi
muUmkin olup; bu islemler kar dagitimi
sayllmayacaktir.

Avanslar, depozitolar, hak edisler ve
sabit kiymet yenileme fonu gibi isleyisi
geregi ilgili oldugu hesaplara aktarila-
rak kapatilmasi mUmkin olan hesapla-
rin kapatilmasi durumunda da bunlara
ait enflasyon fark hesaplari isletmeden
cekilmis sayilmayacaktir.

Ancak, 6zkaynak hesaplarinin 2023 ve
2024 yillarindaki enflasyon dizeltme-
sinden kaynaklanan farklarinin, yukarida
yer verilen istisnalar hari¢ olmak Uzere
2025 yiinda (veya muteakip yillarda)
baska bir hesaba nakledilmesi ya da
isletmeden ¢ekilmesi durumunda, s6z
konusu tutarin 2025 yili kazanci (ya
da isletmeden cekildigi veya baska bir
hesaba nakledildigi yilin kazanci) ile
iliskilendirilmeden kurumlar vergisine

tabi tutulmasi gerekmektedir.

5. GELECEK AYLARA/
YILLARA AiT GIDERLER
ILE GELECEK AYLARA/
YILLARA AiT GELIRLER
HESAPLARINDAKI
ENFLASYON FARKLARI

555 Sira Numarali Vergi Usul Kanunu
Genel Tebligi'nin ekinde yer alan
listelerde parasal olan ve olmayan
kiymetler listelenmis, “180 Pesin &de-
nen ve cari dénem iginde ilgili gider
hesaplarina kaydedilmemesi gereken,
gelecek déneme ait giderler” ve “280
Pesin 6denen ve cari dénem iginde
ilgili gider hesaplarina kaydedilmeme-
si gereken gelecek yillara ait gider-

”

ler” parasal olmayan kiymet olarak

sayilmigtir.

S6z konusu hesaplarin enflasyon fark-
larinin, ait oldugu dénemlerde gider
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.
Gider hesaplarina aktarilan dizeltme
farklarinin 2023 hesap ddneminden
kaynaklanmasi durumunda ise, sz
konusu enflasyon farklarinin kurum-
lar vergisi beyannamesinde kanunen
kabul edilmeyen giderler béluminde
gosterilmesi gerekmektedir.

Ayni sekilde “380 Gelecek Aylara
Gelirler” ve “480 Gelecek Yillara Ait
Gelirler” hesaplarinin, 2023 yil sonu
dizeltmesinden kaynaklanan enflas-
yon farklarinin ait oldugu dénemlerde
gelir olarak dikkate alinmasi gerek-
mekte olup, s6z konusu enflasyon
farklarinin kurumlar vergisi beyanna-
mesinde “Diger indirimler” satirinda
beyan edilmesi gerekmektedir

Bu kapsamda, s6z konusu hesaplarin
2023 yiindan kaynaklanan enflasyon
farklarinin 2025 hesap déneminde ge-
lir veya gider olarak kayitlara alinmasi
durumunda, s6z konusu tutarlarin ver-
gi etkisini ortadan kaldirmak amaciyla
beyanname Uzerinde kanunen kabul
edilmeyen giderler veya diger indi-
rimler olarak beyan edilmesine dikkat
edilmeli ve 2025 yili kurum kazanci
bu husus kapsaminda hesaplanmauldir.

32



CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

6. ARSA, ARAZi, STOK VE
ISTIRAKLERIN ZARARINA
SATILMASI DURUMUNDA
ENFLASYON FARKLARI

Dizeltme islemine tabi tutulmus olan
2023 hesap ddénemi sonuna ait bi-
lancoda yer alan parasal olmayan
kiymetlerden amortismana tabi olma-
yan kiymetlerin, dizeltilmis degerlerinin
altinda bir bedelle satilmasi halinde,
dizeltme sonrasi degerle, dizeltme
Oncesi deger arasindaki farka isabet
eden zararin, gelir veya kurumlar ver-
gisi matrahinin tespitinde dikkate alin-
mamasi gerekmektedir.

Amortismana tabi olmayan kiymetler;
arsa, arazi, stok ve istirakler (mali du-
ran varliklar ile hisse senetleri) olarak
siniflandirilabilir. Buna gére, 31.12.2023
tarihli bilangoda s6z konusu varliklarin
yer almasi ve bu varliklarin 2023 yilinda
enflasyon dizeltmesine tabi tutulma-
sinin ardindan, 2025 yilinda maliyet
degerinden (2023 ve 2024 enflasyon
farklari dahil) daha diUsUk bir bedelle
satilmalari halinde, olusan zararin ne
kadarinin 2023 yilindan kaynaklandig
tespit edilmeli ve tespit edilen tutar
2025 yili kurumlar vergisi beyanname-
sinde kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinmalidir.

7. YILLARA SARi iINSAAT
ISLERINE ILISKIN
ENFLASYON FARKLARI

Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer 120.
maddesinde hikme badglandidi ile 217
Seri Numarali Gelir Vergisi Tebligi'nin
ilgili bélumlerinde belirtildigi Uzere
yillara yaygin insaat islerinin beyan
doénemi, isin bittigi tarih veya ilgisine
gbre gecici ve kesin kabul tutanaginin
onaylandigi takvim yilina ait kurumlar
vergisi beyanidir. Bu kapsamda, s6z
konusu islere iliskin maliyet ve hake-
disler gegici vergi beyannamelerinde
gelir tablosunda beyan edilmeyip, sa-
dece kurumlar vergisi beyannamesinde
dénem kazancina dahil edilmektedir.
Bu hususa bagli olarak da yillara sari

insaat ve onarma islerine ait maliyet ve
hakedislere iliskin enflasyon dizeltme
farklari, “Enflasyon Dizeltme Hesabr”
yerine “Yillara Sari insaat Enflasyon
Dizeltme Hesabi"na kaydedilmektedir.

Yillara sari ingsaat ve onarma islerine
ait maliyet ve hakedis tutarlar ile ilgili
olarak 2023 hesap ddénemi sonu itiba-
riyla dizeltme sonucu olusan dizeltme
farklarinin isin bitiminde (2023 hesap
dénemi sonundan 6nce baslayan isler-
de) mali kar/zarar tutarinin tespitinde
dikkate alinmamasi gerekmektedir.

Bir baska ifade ile 2023 hesap done-
mi sonuna kadar gegen sireye isabet
eden kazang diUzeltme 6ncesi hUkUm-
lere, sonraki dénemlere isabet eden
kazang ise dizeltilmis degerlere gore
tespit edilecek ve bunlarin toplanmasi
suretiyle olusan kazang tutari beyan
edilecektir.

Dolayisiyla 2025 hesap ddnemi iginde
yillara sari insaat islerinin tamamlanma-
si durumunda; 2023 yil sonunda yapi-
lan enflasyon dizeltmesi isleminden
olusan enflasyon farklarinin gelir ve
gider hesaplarina yansitilip kapatilmasi

sonucunda ilgili tutarlardan,

» Gider olarak kayitlara alinan
tutarlarin kurumlar vergisi be-
yannamesinde, kanunen kabul

edilmeyen gider olarak beyan

edilmesi,

» Gelir olarak kayitlara alinan tu-
tarlarin ise beyanname Uzerin-
de diger indirim olarak beyan
edilmesi,

gerekmektedir. Bu dizeltmeler
neticesinde, yillara sari insaat ve
onarim islerinde yapilan enflasyon
dizeltmesi isleminin, ilgili projenin
kar/zararina higbir etkisinin bulun-
madigl sonucunun ¢iktigint belirt-

mek isteriz.

8. SERMAYEYE iLAVE
EDILMIiS OLAN
ENFLASYON FARKLARI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/B
maddesinde, sermaye azaltiminda ver-
gileme islemlerine iliskin aciklamalar
yer almaktadir. Bu baglamda, sermaye
azaltimi yapilmasi durumunda, serma-
ye azaltiminin sermayeye ilave edilen
hangi kalemlerden yapildigi vergilen-
dirme acisindan 6nem arz etmektedir.

Ozkaynak hesaplarina iliskin enflas-
yon farklarinin; sermayeye ilave di-
sinda baska bir hesaba nakledilmesi,
isletmeden cekilmesi veya sermaye
hesabindan bagka hesaplara aktarimi
kurumlar vergisine tabi olmaktadir.
Dolayisiyla enflasyon dizeltmesi is-
lemleri sonucunda, 6zkaynak hesapla-
rina iliskin enflasyon farklarinin serma-
yeye ilave edilmesi mUmkOn olmakla
birlikte, sermaye artisi sonrasinda
yapilan sermaye azaltimi isleminde,
sermaye icerisine yer alan s6z konu-
su enflasyon farklarinin (mezkur 32/B
maddesindeki esaslar ve siralamaya
gore) vergilendirilmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla 2025 yilinda yapilmis veya
2026 ve sonrasinda yapilabilecek
sermaye azaltimlarinda, sermayeye
eklenmis enflasyon farklarinin olup
olmadigi da dikkate alinmalidir.
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SONUGC

31.12.2025 tarihli bilancolar igin
enflasyon dizeltmesi yapilmayacak
olsa da 2023 ve 2024 yillarina ya-
pilan dizeltme islemlerinin 2025 yili
(ve devami yillarin) kurum kazanci-
na dogrudan ya da dolayli olarak
etkisi s6z konusu olabilecektir.

Ozellikle 2023 yilindaki enflasyon
dizeltmesinin vergisiz olmasi, bas-
ka bir ifadeyle yapilan dizeltme
sonrasinda ortaya c¢ikan enflasyon
farklarinin gelir tablosu yerine 6z-
kaynaklar takip edilmesi, sonraki
yillarda yapilan bazi islemlerde
mukerrer vergilendirmeye neden
olmakta ya da verginin eksik he-
saplanmasina yol ag¢abilmektedir.

Herhangi bir vergi tarhiyati ve ceza
riski ile karsilasmamak, ayrica yanlis
hesaplama sonucu fazladan ver-
gi 6denmesini dnlemek amaciyla,
Makalemizde detayli bir sekilde ele
aldigimiz sekiz 6zel durumun, 2025
hesap donemindeki muhtemel etki-
lerinin 6ncelikle eksiksiz ve dogru
bir bicimde tespit edilmesi bUyUk
onem arz etmektedir. Bu tespitle-
rin ardindan, sz konusu tutarlarin
ilgili hesap dénemi kurumlar vergisi
matrahinin hesaplanmasinda dikkate
alinmasi, yalnizca mevzuata vygun-
lugu saglamakla kalmayip ayni za-
manda olasi mukerrer vergilendir-
me ve vergi eksikligi risklerinin de
Onlenmesi konusunda muikelleflere
fayda saglayacaktir.

Kurumlar vergisi beyan dénemine iki
aylik bir sire kaldigindan, mikellef-
lerin, tespit edilen tutarlarin mat-
raha dogru sekilde yansitilabilmesi,
gerekli duzeltme ve kontrol islem-
lerinin zamaninda tamamlanabilmesi
ile beyan dénemine eksiksiz ve so-
runsuz bir sekilde girebilmeleri icin
bu konudaki kontrolleri baslatmalari
faydali olacaktir.
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MENKUL KIYMETLERIN
DEGERLEMESi VE OZELLIK AR
EDEN HUSUSLAR

GIRIS

GUnUmiz ekonomik kosullarinda fi-
nansal piyasalar ve finans sektérinin
etkin isleyisi, menkul kiymetlerin dog-
ru ve givenilir bicimde fiyatlandiril-
masina ve degerlenmesine baglidrr.
Menkul kiymet degerlemesi ve fiyat-
landirilmasi, yatirim kararlari, finansal
raporlama, risk yénetimi ve dizenle-
yici otoriteler agisindan kritik &neme
sahiptir. Menkul kiymetler ginimuizde
sermaye piyasalarinin temel finansal
araglari olarak tasarruflarin yatirima
ddnismesini saglayan finansal araglar
olarak karsimiza ¢iktigindan bu arag-
larin gercek degerlerinin belirlenme-
si, hem bireysel hem de kurumsal
yatirmcilar i¢in saglikli karar alma sU-
recinin temelini olusturur. Degerleme
sureci yalnizca matematiksel hesap-
lamalardan ibaret olmayip, ekonomik
gbstergeler, piyasa beklentileri, yerel
ve kiresel diuzeydeki siyasi olaylar ve
farkl bircok risk unsurlariyla yakindan
iliskilidir. Bu nedenle menkul kiymet-
lerin degerlemesi, teorik ve pratik
boyutlari olan ¢ok yonlU bir surectir.

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK) 258. maddesinde degerleme;
“vergi matrahinin tespitine esas olmak
Uzere iktisadi kiymetlerin, vergi ka-
nunlarinda belirtilen gin ve zaman-
lardaki deg@erlerinin belirlenmesi” sek-
linde tanimlanmustir. Kanunun devam
eden maddelerinde, iktisadi isletmeye
dahil olan aktif ve pasif unsurlarin
hangi esaslara gdére degerlenecedi
ayrintill olarak dizenlenmis; menkul
kiymetlerin degerleme usulU ise 279.
maddede acgikga hUkme baglanmistir.

Bu calismada menkul kiymetlerin
degderleme ydntemleri, hisse senet-
leri, menkul kiymet yatirim fonlarinin
degerlemesi ve bunlara iliskin 6zel-
lik arz eden hususlari incelemeye
calisacagiz.

1. MEVZUATIMIZDA
MENKUL KIYMETLER
TANIMLARI

Surekli degisen ve gelisen ekono-
milerde, finansal piyasalarda farkli
ihtiyaglarin olusmasiyla yeni finan-
sal enstrUmanlarla tanigsmaktayiz.
“Menkul kiymet” terimi de degisen
ve gelisen piyasa kosullariyla haya-
timiza girmis oldu. Genel anlamda
menkul kiymet, bir hakki veya alacagi
temsil eden, fiziki varlg bulunma-
yan ya da senede baglanmig olan
ve kolayca devredilebilen sermaye
piyasasi araglaridir. Bu kiymetler ge-
nellikle yatirrm amaciyla elde tutulur
ve sahibine faiz, kar payi veya deger
artisi gibi getiriler saglar.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67'nci maddesinin 13'0ncd
fikrasinda menkul kiymetlerin, 6zel
bir belirleme yapilmadidi sirece
Tirkiye'de ihra¢ edilmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca kayda alinmis
ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda islem géren menkul
kiymetler ile kayda alinmamis olsa
veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gdrmese dahi
Hazine veya diger kamu tUzel kisi-
lerince ihrag¢ edilen her torl0 menkul
kiymetleri ifade edecedi belirtilmistir.

Bankalarin ve araci kurumlarin ta-
raf oldugu veya bunlar araciligiyla
yapilan belirli bir vadede, dnceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte,
ekonomik veya finansal gdstergeye
dayali olarak duzenlenenler de dahil
olmak Uzere, para veya sermaye pi-
yasasl aracini, mali, kiymetli madeni
ve dovizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yUkUmlOlOGUnU veren
vadeli islem ve opsiyon sdzlesme-
leri ile ddviz, kiymetli madenler ve
Sermaye Piyasasl Kurulunca belirle-
nen diger varliklar Uzerine yapilan
kaldiragli islemlere iliskin s6zlesmeler
mezkur madde uygulamasinda “di-
Jder sermaye piyasasl aracl” olarak
degerlendirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3/o
maddesinde para, ¢ek, police ve
bono hari¢c olmak Uzere, paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile séz ko-
nusu paylara iliskin depo sertifikalari,
borglanma aracglari veya menkul kiy-
metlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
borclanma araclari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalari

menkul kiymet olarak tanimlanmgtir.
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Bu tanimlamalara goére

» Yatirim fonu katilma belgeleri,
» Gelir ortaklgr senetleri,

» Devlet ve diger kamu tiuzel kisilik-
lerinin tahvil ve bonolari,

» Finansman bonolari,

» Banka bonolari,

» Banka garantili bonolar,

» Varliga dayali menkul kiymetler,
» Gayrimenkul sertifikalari ve

» Kar-zarar ortakligi belgeleri

» Hisse senetleri,

» Tahvilleri,

» Hazine bonolari

en yaygin kullanilan menkul kiymete
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Genel olarak menkul kiymetlerin
en temel Ozellikleri tasinir olma-
lari, kolayca el degistirebilmeleri,
parayla olg¢ulebilir bir degeri tem-
sil etmeleri ve yatirm araci olarak
kullanilmalaridir.

2. MENKUL KIYMETLERIN
DEGERLEMESINDE
VERGISEL HUSUSLAR

Menkul kiymetler, finansal piyasalar-
da islem géren ve yatirmcilar agi-
sindan &nemli birer gelir ve deger
artigi unsuru olan varliklar oldugu
icin bu kiymetlerin degerlemesi,
hem finansal raporlama hem de ver-
gilendirme acisindan biUyuk &nem
tasimaktadir. Vergi mevzuatimizda
menkul kiymetlerin degderlemesine
iliskin hUkUmler basta Vergi Usul
Kanunu (VUK) olmak Uzere Gelir
Vergisi Kanunu (GVK) ve Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK) cergevesinde
diUzenlenmistir. Bu kiymetlerin de-
Jerlerinin dogru sekilde tespit edil-
mesi, vergi matrahinin dogru belir-
lenmesi agisindan zorunludur. Vergi
kanunlari kapsaminda degerleme,
mali tablolarin ger¢cege uygunlugu
ve vergide adalet ilkesi agisindan
kritik bir rol oynamaktadir.

213 sayili Vergi Usul Kanunun 258.
maddesine gére degerleme, “vergi
matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili
iktisadi kiymetlerin takdir ve tespi-
tidir. Degerlemede, iktisadi kiymet-
lerin vergi kanunlarinda gosterilen
gin ve zamanlarda haiz olduklari
kiymetler esas tutulur. Degerlemede,
iktisadi kiymetlerden her biri tek
basina nazara alinir. Teamilen ayni
cinsten sayilan mallari ve dusuk kiy-
metli miteferrik esyayi toplu olarak
degerlemek caizdir.

Degerleme, vergi matrahinin hesap-
lanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin
degerleme gini itibariyla takdir ve
tespiti veya bir menkul kiymetin belirli
bir tarihteki ekonomik degerinin tespit
edilmesi sUreci oldugundan, yatirim
fonlari agisindan fon katilma payla-
rinin alis ve satis fiyatlarinin belirlen-
mesinde en temel unsurdur. Yanlis
veya gercedi yansitmayan degerleme,
yatirimcilarin zarara ugramasina ve
piyasa guveninin zedelenmesine yol
acabileceginden, menkul kiymetlerin
degderlemesinde mUmkin oldugunca
piyasa temelli 6l¢Utlerin kullanilma-
sini esas almali, piyasa fiyatinin gu-
venilir olmadigi veya hi¢ olusmadigi
durumlar igin alternatif yontemler
6ngoérilmelidir.

Vergi uygulamasinda degerleme
ginU, genel kural olarak, hesap
doéneminin son giUniU olarak baz
alinmaktadir. Ayni kanunun 261. mad-
desine gbére degerleme yapilirken,

iktisadi kiymetin nevi ve mabhiyeti-
ne goére, asagidaki Slgilerden biri
ile yapilmasi gerekmektedir. Bunlar
sirasiyla;

1) Maliyet bedeli :
deli, iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi veyahut degerinin ar-

Maliyet be-

tirlmasi minasebetiyle yapilan
6demelerle bunlara moteferri
bilumum giderlerin toplamini
ifade eder

2) Borsa rayici; Borsa rayici, ge-
rek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret ve
kiymetli madenler borsalarina
kayitli olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son mu-
amele guninde borsadaki mu-
amelelerin ortalama degerlerini
ifade etmektedir.

3) Tasarruf degeri; Tasarruf dege-
ri, bir iktisadi kiymetin degerle-
me gunUnde sahibi i¢in arz ettigi
gercek degeri ifade etmektedir.

4) Mukayyet deger; Mukayyet
deger, bir iktisadi kiymetin mu-
hasebe kayitlarinda gdsterilen
hesap degeridir.

5) itibari deger; itibari deger,
her nevi senetlerle esham ve
tahvillerin Uzerinde yazili olan
degerleri ifade etmektedir.

6) Vergi degeri; Bina ve arazinin
Emlak Vergisi Kanununun 29
uncu maddesine goére tespit
edilen degeridir.

7) Rayi¢ bedel; Rayic bedel, bir
iktisadi kiymetin degerleme
gunindeki normal alim satim
degeridir.
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8) Emsal bedeli ve Ucreti; Emsal
bedeli, ger¢cek bedeli olmayan,
veya bilinmeyen veyahut dog-
ru olarak tespit edilemeyen bir
malin, dederleme gininde sa-
titmasi halinde emsaline nazaran
haiz olacagdr degerdir.

9) Als Bedeli; Bir iktisadi kiymetin
satin alma bedelidir. iktisadi bir
kiymetin iktisap edilmesi ile ilgili
diger giderler alis bedeline dahil
degildir.

Menkul Kiymetlerin Degerlemesi,
Vergi matrahinin dogru hesaplan-
masl, kar/zararin dogru tespiti agi-
sindan énem arz etmektedir.

Vergi mevzuati uyarinca mukelleflerin
kazanglarina iliskin matrahin dogru
hesaplanabilmesi amaciyla dénem
sonlarinda ve gegici vergi donemleri
itibariyle yapilmasi gereken deger-
lemelerde menkul kiymetlerin Vergi
Usul Kanununun 279. maddesine gore
degerlenmesi gerekir.

VUK’nun 279‘uncu maddesinde, hisse
senetleri ile fon portféyinin en az
%511 Turkiye'de kurulmus bulunan
sirketlerin hisse senetlerinden olusan
yatirim fonu katilma belgelerinin alig
bedeliyle degerlenecedi belirtilmis-
tir. Dolayisiyla, hisse Senedi ile hisse
senedi agirlikli fon katilma paylari
alis bedeli ile degerlenmektedir. Bu
yaklasim, s6z konusu fonlarin uzun
vadeli yatirm perspektifiyle yonetil-
mesini tesvik ederken, kisa vadeli pi-
yasa dalgalanmalarinin fon degerine
dogrudan ve ani etkisini sinirlamayi
amagclamaktadir.

Hisse Senetleri ile hisse senedi agir-
Lkli fonlarin katilma paylari disinda
kalan kalan her tiorlo menkul kiymet
ise borsa rayici ile degerlenir. Borsa
rayici yoksa veya borsa rayicinin mu-
vazaall bir sekilde olustugu anlasilir-
sa degerlemeye esas bedel, menkul
kiymetin alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin (kur farklari

dahil) iktisap tarihinden degerleme
gunune kadar gegen siUreye isabet
eden kisminin eklenmesi suretiyle
hesaplanir. Ancak, borsa rayici bu-
lunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar
ve zararina bagli olarak dogan ve
degerleme gUnuU itibariyle hesap-
lanmasi mUmkin olmayan menkul
kiymetlerin, alis bedeli ile degerle-
necegi ifade edilmistir.

Gelir idaresi Baskanligi tarafindan
verilmis olan &zelgeler ¢ergevesin-
de, girisim sermayesi ve gayrimen-
kul yatirm fonlari katilma paylarinin
borsa rayici ile degerlenmesi, borsa
rayici yoksa ihra¢ eden tarafindan
degerleme ginU itibariyla ilan edilen
piyasa fiyati ile degerlenmesi gerek-
mektedir. Kurumlar vergisi kanunun
istisnalar1 dizenleyen 5’inci mad-
desinin birinci fikrasinin (a) bendine
gore, tam mukellefiyete tabi girisim
sermayesi yatirm fonlarinin katilma
paylari ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen;

> Kar paylari ve

» Bu katilma paylarinin fona iade-
sinden dogan gelirler ile

» Bu fonlarin katilma paylarinin 213
sayill Vergi Usul Kanununun 279
uncu maddesi kapsaminda deger-
lenmesinden kaynaklanan deger
artis kazanclari

istisna

kurumlar vergisinden

tutulmustur.

Girisim sermayesi yatirm fonu katilma
paylari ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari, kanunda
yapilan degisikliklerle yeniden ta-
nimlanmistir. 7394 sayili Kanun ve
7456 sayill Kanun ile gergeklestirilen
degisiklikler, s&z konusu gelirlerin
vergisel statUsinU netlestirirken, uy-
gulama bakimindan tarihsel bir ayrim
da getirmistir. Ozellikle 15.07.2023
tarihinden itibaren iktisap edilen
katilma paylari i¢cin gegerli olan di-

zenlemeler, vergi hukukunda hukuki
guvenlik ve 6ngoérilebilirlik ilkeleri
acisindan dikkat ¢ekici bir 6rnek teskil
etmektedir. Bu tarihsel ayrim, yatirim-
cilarin edinim zamanina gére farkl
vergisel sonuclarla karsilasmasina yol
a¢cmaktadir.

15.07.2023 tarihinden sonra iktisap
edilen gayrimenkul yatirim fonlari
katilma paylarindan elde edilen kar
paylari ile bu paylarin fona iadesin-
den elde edilen gelirlerin ve katilma
paylarinin degerlemesinden kaynak-
lanan kazancglarin, istisnaya konu
edilmesi mUmkUn degildir.

Doénemsel getirileri olan bor¢lanma
araclarinin (bono, tahvil vb), varsa
borsa rayici ile, borsa rayici yoksa
ya da muvazaall sekilde olustugu
anlasilirsa, degerleme giniUne kadar
islemis faiziyle degerlenmesi gerekir.
Ayrica, doéviz cinsinden ihra¢ edi-
len eurobondlarin degerlemesinde
ayrica kur farki hesaplanmasi da
gerekmektedir.

SONUC

Menkul kiymetler vergi kanunlari agi-
sindan VUK’nun 279‘uncu maddesi
cercevesinde degerlemeye tabi tutul-
maktadir. Buna gére, hisse senetleri
ve hisse senedi agirlikli yatirim fonla-
rina taninan alis bedeliyle dederleme
imkani, diger yatirm fonlarinda gerek
borsa rayici gerekse piyasa fiyati baz
alinarak yapilan degerlemeler piyasa
istikrarini destekleyen hem de uzun
vadeli yatirm anlayisini gig¢lendiren
6nemli bir vergisel dizenleme ola-
rak one c¢ikmaktadir. 7394 ve 7456
sayill Kanunlar ile yapilan degdisiklik-
ler, girisim sermayesi yatirm fonlari
ve ortakliklarindan elde edilen kar
paylarinin ve degerleme farklarinin
vergisel statisunU netlestirirken, ta-
rihsel ayrim ve edinim tarihine bagli
farkli vergilendirme uygulamalari ile
yatirimcilar icin dikkat edilmesi gere-
ken bir durum yaratmigtir.
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DONEM SONU STOKLARININ
DEGERLEMESI

GIRIS

Tek DUzen Hesap Plani'nda yapilan
aciklamalara gore stoklar; isletmelerin
satmak, Uretim sUrecinde kullanmak
ya da tuketmek amaciyla edindikleri;
ilk madde ve malzeme, yari mamul,
mamul, ticari mal ile yan Urin, artik
ve hurdalardan olusan ve genellikle
bir yil i¢cinde kullanilan veya nakde
donUstUrdlmesi 6ngdrilen varliklar
arasinda yer almaktadir.

Ddnem sonu envanter islemleri; mu-
hasebe kayitlarinin dogrulugunu test
etmek amaciyla, kayitlarda yer alan
tutarlarin temsil ettigi iktisadi kiy-
metlerin muhasebe disi yontemlerle
sayilmasi, ol¢tlmesi, tartilmasi ve
degerlenmesi suretiyle fiili durumla
karsilastirilmasi surecidir.

isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin
kayit ve belgeler Uzerinden tespit
edilmesine kaydi envanter, fiilen sa-
yim ve 6lcum yoluyla tespit edilme-
sine ise fiili envanter denilmektedir.
Dénem sonu envanter ¢alismalarinin
6z0, fiili durum ile kaydi durumun kar-
silastirilmasi ve tespit edilen farklarin
muhasebe kayitlariyla dozeltilmesidir.

Vergi Usul Kanununun 186. madde-
sinde envanter; bilangco gUnUndeki
mevcutlarin, alacaklarin ve borglarin
sayilmak, él¢ulmek, tartilmak ve de-
Jgerlenmek suretiyle kesin ve mifre-
datli olarak tespit edilmesi seklinde
tanimlanmusgtir.

Vergi sistemimizde ddnem kazanci-
nin belirlenmesi 6z sermaye karsl-
lastirmasina dayandigindan, isletme

aktifinin dnemli bir bdlOMUNU teskil
eden stoklarin hem fiziki miktarlarinin
hem de parasal degerlerinin dogru
sekilde tespit edilmesi bUyUk &nem
arz etmektedir. Bu kapsamda calis-
manin ilerleyen bdlimlerinde, satin
alinan ve imal edilen emtianin Vergi
Usul Kanunu hokOmleri gcergevesin-
de degerlenmesi, stok degerleme
yoéntemleri ve dénem sonu stok de-
gerlemesinde &zellik gosteren bazi
hususlar ele alinacaktir.

1. STOKLARININ
MUHASEBE DISI
ENVANTERI

Vergi Usul Kanunu’nun 186. maddesin-
de envanter c¢ikarma islemi; bilangco
tarihi itibariyla isletmenin sahip oldu-
gu varliklar ile alacak ve borglarin,
sayma, 6l¢me, tartma ve degerle-
me ydntemleri kullanilarak ayrintili
ve kesin sekilde belirlenmesi olarak
tanimlanmusgtir.

isletmeler, hesap dénemi sonunda
stoklarinda bulunan mallarin fiziki
miktarlarini eksiksiz ve dogru bigim-
de tespit etmekle yOkUmlUdur. Daha
once de ifade edildigi Uzere, ddnem
kazancinin dogru sekilde belirlene-
bilmesi, stoklarin hem miktar hem
de parasal deger itibariyla gercege
uygun olarak saptanmasina bagudir.
Bu nedenle, stok envanteri ¢calisma-
lar sirasinda gerek fiili sayim gerekse
degerleme asamalarinda hata yapil-
mamas! biyik édnem tasimaktadir.

Stoklarin fiziki sayimi gergeklestiri-
lirken 6zellikle asagidaki hususlarin
dikkate alinmasi gerekmektedir:

Satin alinmis ve muhasebe kayit-
larina alinmis olmasina ragmen
henlz isletmeye fillen ulasmamis
mallarin bulunup bulunmadigi,

Satisi yapilmis ve kayitlara intikal
ettirilmis olmakla birlikte henlz
aliciya teslim edilmemis mallarin
mevcut olup olmadigi,

Calinan veya kaybolan mallarin
bulunup bulunmadigi,

isletmeye ait olmasina ragmen
cesitli nedenlerle isletme disinda
bulunan mallarin varligi,

Baskalarina ait olup emanet ni-
teliginde isletme binyesinde mu-
hafaza edilen mallarin bulunup
bulunmadigi.
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2. SATIN ALINAN VE iMAL
EDILEN STOKLARIN
DEGERLEMESi

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 274.
maddesine gore, ticari isletmelere
dahil olan emtia, maliyet bedeli
esas alinarak degerlenir. Bu maliyet
bedeli, Kanun’un 262. maddesinde
belirtildigi Uzere, bir varligin edinimi
veya degerinin artirilmasi amaciyla
yapilan tUm &demeler ve bu &de-
melere bagli diger giderlerin top-
lamini ifade eder.

2.1. Satin Alinan Emtianin
Maliyet Bedeli

VUK’un ilgili maddesi uyarinca,
yurt icinden temin edilen mallarin
maliyet bedeli, yalnizca satin alma
bedeli ile sinirli olmayip, malin stok-
lara girisine kadar yapilan nakliye,
sigorta, tasima, yukleme, bosaltma,
depolama, hamaliye, komisyon gibi
giderleri de kapsar.

Yurt disindan alinan emtialarda ise
maliyet; malin CIF bedeli, gimrikte
6denen vergiler, nakliye ve komis-
yon giderleri ile birlikte hesaplanir.
Ayrica, malin maliyetine &denen
Ozel Tuketim Vergisi (OTV) de da-
hil edilir.

2.2. imal Edilen Emtianin
Maliyet Bedeli

VUK’un 275. maddesine gore, is-
letmede Uretilen mallarin maliyeti,
asagidaki unsurlarin toplamindan
olusur:

» Direkt ilk madde ve malzeme gi-
derleri (DIMMG): Mamulin Ure-
timinde kullanilan hammadde ve
malzemeler.

» Direkt iscilik giderleri (DIG): Uretim
sUrecinde harcanan isgilik maliyeti.

» Genel Uretim giderlerinden ma-
mule disen pay (GUG): Uretimle
dogrudan baglantili genel gider-
lerin mamule aktarilmasi.

> Genel idare giderlerinden mamule
diUsen pay: Bu giderlerin mamul
maliyetine eklenmesi ihtiyari-
dir; ancak Katma Deger Vergisi
Kanunu’nun 27/4 maddesine gbre
emsal bedeli belirlenen mallarda
bu giderlerin mamule yansitilmasi
zorunludur.

» Ambalaj giderleri: Urinin am-
balajli olarak piyasaya sunulmasi
zorunluysa, ambalaj malzemesinin
maliyete dahil edilmesi gerekir.

Gorildugu vzere, VUK, emtia mali-
yetinin belirlenmesinde tam maliyet
(full cost) yontemini benimsemistir.
Ancak, Uretimle dogrudan ilgisi
olmayan idari personel giderle-
ri, Gelir Vergisi Kanunu’nun 40/1.
maddesine gbre dogrudan gider
yazilmali ve mamul maliyetine dahil
edilmemelidir.

2.3. Kur Farklari, Kredi
Faizleri ve Vade
Farklarinin Maliyete
Dahil Edilmesi

238 Seri No.lu Vergi Usul Kanunu
(VUK) Genel Tebligi uyarinca, is-
letmeye giren emtianin stoklara
kaydedilmesine kadar olusan kur
farklari, malin maliyetine dabhil
edilmelidir. Ancak stoklara giris
sonrasinda meydana gelen kur
farklari, mikellef agisindan ister
maliyet unsuru, ister gider ola-
rak kaydedilebilecek secimlik bir
hak tanimaktadir.

Lehe kur farklari ile ilgili 6zel bir
dizenleme bulunmamakla bir-
likte, 334 Seri No.lu VUK Genel
Tebligi'nde sabit kiymet yatirim-
lari i¢in belirlenen hUkUmler ki-
yaslandiginda, emtianin stoklara
girisine kadar olusan lehe kur
farklarinin maliyetten disilme-
si dogru ve kabul edilebilir bir
uygulamadir.

Ote yandan, isletmelerin finans-
man amaciyla bankalardan sagla-
digi kredilere iliskin faiz giderleri,

dénem sonu stoklarina yansitil-
maz. Bunun nedeni, kredi kullani-
minin dogrudan emtia edinimi ile
iliskilendirilememesidir.

Vade farklarina iliskin olarak ise,
mikellefler mal alim faturasinda
belirtilen vade farkini maliyet
unsuru olarak kaydedebilirler.
Stoklara giris sonrasi ortaya ¢i-
kacak vade farklari konusunda ise
isletmeye serbesti taninmis olup,
ister gider, isterse maliyet unsuru
olarak muhasebelestirme secenegi
bulunmaktadir.

3. STOK DEGERLEME
YONTEMLERI

Stoklarin degerlemesinde isletme-
ler tarafindan uygulanan baslica
yéntemler sunlardir:

» Spesifik (Fiili) Maliyet Yontemi

» Ortalama Maliyet Yontemi (Basit
ortalama, Agirukli ortalama,
Hareketli agirlikli ortalama)

» ilk Giren ilk Cikar (FIFO) Yontemi

» Son Giren Iilk Cikar (LIFO)
Yontemi

VUK, stoklarin degerlemesi konu-
sunda Ozellikle fiili maliyet yonte-
mini esas almistir. Kanunun ilgili hU-
kUmleri ve uygulamadaki yorumlar,
stokta bulunan mallarin maliyetinin,
hangi alim veya Uretim partisinden
kaynaklandigi biliniyorsa, o partinin
birim maliyeti Uzerinden hesaplan-
masi gerektigini ortaya koymaktadir.
Boylece fiili maliyet yontemi, esas
degderleme yodntemi olarak kabul
edilir.

VUK’un 274. maddesi, gincel
mevzuat kapsaminda Son Giren ilk
Cikar (LIFO) yontemini artik dngor-
memektedir, dolayisiyla gunimizde
LIFO yontemi kullanilamaz. FIFO
ve Ortalama Maliyet ydntemleri
ise yalnizca istisnai durumlarda, fiili
maliyet yonteminin uygulanamadigi
hallerde kullanilabilir.
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3.1. Spesifik (Fiili)
Maliyet Yontemi

Fiili maliyet yontemi, stoklarin gergek
maliyet bedeli Uzerinden degderlenmesi
esasina dayanir. Bu yéntemde, mevcut
stoklarin hangi maliyetle alindigi veya
Uretildigi bilinmeli ve satislar buna gére
takip edilmelidir.

Bu yéntem, UrUn ¢esidinin az ve birim
maliyetin yUksek oldugu isletmelerde
uygulanabilir. Urin cesitliliginin fazla
oldugu durumlarda uygulamasi zor ve
pratik olmayabilir.

3.2. Ortalama Maliyet
Yontemi

Ortalama maliyet yontemi, fiili maliyetin
uygulanamadigi durumlarda tercih edi-
len bir yéntemdir. Bu yéntemde stok-
larin maliyeti, dénem basi ve dénem
ici aimlarin birlestirilmesi ile hesaplanir.

Ortalama maliyet yontemi U¢ sekilde
uygulanabilir:

Basit Ortalama Maliyet: Donem so-
nundaki stok, birim maliyetlerin arit-
metik ortalamasi Uzerinden degerlenir.

Agirukli Ortalama Maliyet: Ddnem
basi ve dénem ici alimlarin toplam ma-
liyeti, toplam miktara boélinerek birim
maliyet hesaplanir.

Hareketli Agirukl Ortalama Maliyet:
Surekli envanter sistemi uygulayan
isletmelerde, her yeni alim sonrasi
stoklarin agirlikli ortalama maliyetleri
yeniden hesaplanir.

Hareketli agirlikli ortalama yontemi, fiili
maliyete en yakin sonucu verir; ancak
stok giris-¢ikislarinin surekli ve dizenli

olarak izlenmesini gerektirir.

I

3.3. ik Giren ilk Cikar

(FIFO) Yéntemi

FIFO yontemi, satilan veya Uretime
verilen mallarin stokta en énce giren-
lerden oldugu varsayimina dayanir. Bu
ydntemde dénem sonu stoklari, en son
alinan mallarin maliyeti ile degerlenir.

FIFO ydnteminin uygulanabilmesi igin,
stoklara ilk giren mallarin fiillen ilk ¢cikan
mallar olarak islem gdrmesi gerekir.
3.4. Son Giren ilk Cikar
(LIFO) Yéntemi

LIFO yontemi, gecmiste VUK'ta yer
alsa da, guncel mevzuatta LIFO uy-
gulanamaz; dolayisiyla stok degerle-
mesinde artik dikkate alinmamalidir.

4. EMTIANIN EMSAL BEDELI
iLE DEGERLENMESI
VE VERGISEL
UYGULAMALARI

Emsal Bedeli: Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK) 267. maddesine gore, gercek
bedeli olmayan, bilinmeyen veya dog-
ru olarak tespit edilemeyen bir malin,
degerleme gininde satilmasi halinde
sahip olacagdi deger olarak tanimlanir.

Emsal bedel; Ortalama Fiyat Esasi,
Maliyet Esasi ve Takdir Esasi sirasiyla
uygulanarak belirlenir. Mahkemelerce
bilirkisilere re’sen hesaplatilan degerler
de emsal bedel olarak kabul edilir.

Emsal bedel ile dederleme, emtia ile
ilgili olarak genellikle asagidaki durum-
larda uygulanir:

» isletmeden cekilen degerler (GVK
41/1)

» Satis bedeli maliyet bedeline gére
%10 veya daha fazla diUstuginde
(VUK 274)

> Kiymeti dUsen veya degersiz hale
gelen mallarda (VUK 278)

» imha edilmesi gereken mallarda
(VUK 278/A)

» Personele verilen mallarda ve islet-
mece yapilan ayni badis ve yardim-
larda (GVK 10 ve 89)

41. isletmeden Cekilen
Degerlerin Emsal

Bedelle Degerlenmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 41/1
maddesi uyarinca, isletme sahibinin
kendisi, esi ve g¢ocuklari tarafindan
isletmeden aynen cekilen mal veya
degerler, GVK’'nin 38 ve 39. madde-
leri ¢ercevesinde emsal bedel Uze-
rinden degerlenmeli ve bu degerler,
isletme sahibinin kisisel gelirine ilave
edilmelidir.

Ayni islemler, Katma Deger Vergisi
Kanunu (KDVK) kapsaminda da deger-
lendirili. KDVK'nin 3. ve 5. maddeleri
uyarinca, isletmeden c¢ekilen mallar
teslim veya hizmet sayilir;, KDVK'nin
27. maddesi geredi, bu mallarin emsal
bedeli Uzerinden hesaplanan degeri
Uzerinden KDV uygulanrr.

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 267.
maddesi, isletmeden ¢ekilen mallarin
degerlemesinde dncelikle ortalama fi-
yat esasinin kullanilmasini 6ngérir. Bu
ydéntemde, ¢ekilen malin emsal bedeli,
ayni cins ve tUrdeki diger mal satis-
larinin fiyatlarina dayanarak belirlenir.
Emsal tespiti yapilirken, degerlemenin
gerceklestirilecedi ay, bir dnceki ay
veya onceki ddnem satislari referans
alinabilir. Ayrica, emsal bedeli belir-
lenirken, ilgili aylik satis miktarlarinin,
degerlemesi yapilacak malin miktarinin
en az %25'ini karsilamasi gerekir. Bu
sart, degerlemenin givenilirligini sag-
lamak amaciyla zorunludur.

4.2. Satis Bedelinin Maliyet
Bedeline Nazaran %10
ve Uzerinde Disus
Gosterdigi Mallar

VUK 274'e goére, bir malin satis bedeli
maliyet bedeline gére %10 veya daha
fazla diustuginde, mikellefler maliyet
bedeli yerine ortalama fiyat esasi Uze-
rinden emsal bedel uygulayabilir. Bu
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uygulama ihtiyari olup, diususin kanit-
lanmasi gereklidir.

4.3. Zayi Olan, Degeri
Disen Mallar ve Fireler

4.3.1. Zayi Olan Mallar
(Degeri Sifir Olan
Mallar) ve Degeri
Disen Mallar

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 278.
maddesi, kiymeti disen mallari su se-
kilde tanimlar:

“Yangin, deprem ve su basmasi gibi
afetler veya bozulma, ¢irUme, kirilma,
catlama, paslanma gibi durumlar neti-
cesinde ekonomik degerlerinde &nemli
bir azalma meydana gelen emtia, em-
sal bedeli ile degerlenir.”

Bir malin degerinin dismesi ile tama-
men zayi olmasi arasinda vergi mev-
zuati agisindan fark vardir. ister degeri
dissun, ister zayi olsun, bir malin gi-
der olarak kaydedilebilmesi i¢in, VUK
278'de belirtilen kiymeti dUsen mallar
tanimina uygun olmasi ve VUK 267'deki
esaslara gore taktir komisyonu karari
alinmasi gereklidir.

Ozel durumlarda, érnegin son kullan-
ma tarihi gec¢mis ilaglar s&z konusu
oldugunda, insan sagligi acgisindan ge-
cikmenin risk olusturabilecegi gerekce-
siyle, ilgili bakanugin olusturacag ézel
bir komisyonun diUzenledigdi tutanak,
taktir komisyonu karari yerine gegebilir.

Firmalarin surekli olarak kiymeti disen
mal satisi yapmamalari veya maliyetin
artik tespit edilememesi, bazi durum-
larda bu esaslarin uygulanmamasina
yol agar.

Zayi olan mallar, artik katma deger
yaratamayacak durumda olduklarindan,
yUklenilen KDV tutarlarinin sonraki saf-
halara aktarilmasi mUmkun degildir; do-
layisiyla KDV indirimi yapilamaz. Ancak
istisnalar mevcuttur: Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun (KDVK) 30/c mad-

desi, deprem, sel felaketi ve Bakanlikga
muUcbir sebep ilan edilen yangin sonu-
cu zayi olan mallari kapsam disi birakir.
Bunun disinda zayi mallara ait KDV,
beyannamedeki “ilave edilecek KDV”
satirina eklenerek indirimlerden cikarilir.
Ayni KDV, Gelir veya Kurumlar Vergisi
matrahindan gider olarak dusulebilir
(KDVK md. 58).

Muhasebe Kayitlari

1) Taktir Komisyon Karari Bulunan
Zayi Mallar Ve indirilemeyen

KDV:
Hesap Adi Bor¢ Alacak
157 Diger Stoklar 100
153 Ticari Mallar
689 Diger Olagan Disi Giderler | 120

157 Diger Stoklar

392 ilave Edilecek KDV (KDVK
30/c)

Yukarida yer alan muhasebe kaydina
goére 120 TL'nin tamami “689 Diger
Olagan DisI Gider ve Zararlar” hesa-
binda go&sterilerek Kurum kazancinda
gider olarak indirim konusu yapilabilir.

2) Taktir
Bulunmayan Zayi Mallar Ve

Komisyon Karari

indirilemeyen KDV:

Hesap Adi Borg

157 Diger Stoklar 100

Alacak

153 Ticari Mallar

689 Diger Olagan Disi Giderler | 120

157 Diger Stoklar

392 ilave Edilecek KDV (KDVK
30/c)

Yukarida yer alan muhasebe kaydina
goére 120 TL'nin tamami “689 Diger
Olagan Disi Gider ve Zararlar” hesa-
binda go&sterilerek Kurum kazancinda
KKEG olarak dikkate alinmalidir.

VUK 278'de belirtilen kiymeti disen
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mallar tanimina uyan ve VUK 267'deki
esaslara gore taktir komisyonu kara-
rialinan mallar icin, VUK 288’e gore
karsilik ayrilabili. VUK 288 maddesi,
“Hasil olan veya beklenen ancak miktari
kesin olarak bilinmeyen ve isletme icin
bor¢ niteligi tasiyan zararlari karsilamak
amaciyla ayrilan tutarlar, karsilik olarak
kaydedilir” hUkmdonu igerir.

Degeri disen mallar, hala satis de-
Jgeri veya katma de@er yaratabilecek
durumda olduklarindan, yUklendik-
leri KDV’nin indirimine engel yoktur.
60 seri no.lu KDV sirkileri uyarinca,
satilabilir mallarda yUklenilen KDV'ye
dokunulmaz.

Muhasebe Kayitlari

Hesap Adi Bor¢ Alacak
157 Diger Stoklar 100
153 Ticari Mallar 100
654 Karsilk Giderleri 100
159 Stok Deger Dusukligu 100
Karsiugi
Taktir komisyonu karari bulunmayan
karsiliklar, KKEG olarak vergi mat-
rahina dahil edilir. Bu mallar daha
sonra satildiginda, énce ayrilan kar-
Hesap Adi Bor¢ Alacak
159 Stok Deger Dusukligu 100
Karsiugi
623 Diger Satiglarin Maliyeti 30
644 Konusu Kalmayan 30
Karsiliklar
157 Diger Stoklar 100

siliklar iptal edilerek gelir kaydedilir:

Taktir komisyonu olmadan ayrilan
karsiliklar, daha 6nce KKEG olarak
yazildigindan, mallarin satigi sonucu
ortaya ¢ikan karsiliklar, vergiye tabi
olmayan gelir olarak degerlendirilir.

4.3.2. Fireler

Malin Uretiminden nihai tUketiciye ulas-
tinlmasina kadar gegen surecte, dogal
isleyis cercevesinde meydana gelen ve
hem ekonomik hem de teknik agidan
kayitlara yansitilan kayiplara fire de-
nir. Fire oranlari, ilgili ticaret ve sanayi
odalari tarafindan belirlenir ve sektore
gore farklilik gdsterebilir.

Bu tur fireler icin emsal bedel belir-
leme zorunlulugu bulunmamaktadir,
¢UnkU s6z konusu kayiplar dogrudan
malin maliyetine yansitiir ve dénem
sonuglarina dahil edilir. Bu nedenle,
firelerin maliyet hesaplamasina eklen-
mesi KDV indirimine engel teskil etmez.

Bununla birlikte, yasal veya belirlenmis
standartlari asan fire miktarinin maliyet
unsuru olarak kayda alinabilmesi igin
takdir komisyonu karari gerekmekte-
dir. Normal fire oraninin Uzerinde kalan
kismin KDV’si ise indirilemez; ancak,
s6z konusu KDV tutarlari gider olarak
yazilabilir.
4.4. Calinan Mallar

Bir emtianin maliyetinin, isletmenin do-
nem kazancindan disilebilmesi igin,
malin zayi olma durumunun ticari faali-
yetlerin dogal gerekliliklerine uygun ol-
masi ve ticari kazancin elde edilmesi ile
sUrdUridlmesi gerekmektedir. Calinma
olaylari sonucunda stoklardan eksilen
mallarin sorumlulugu isletme sahibine
aittir; isletme sahibi, basiretli bir tacir
gibi hareket ederek gerekli dnlemleri
almakla yokomlodir.

Calinma nedeniyle stoklardan c¢ikan
mallar, GVK 88/3 kapsaminda “ser-
mayede meydana gelen eksilme” ola-
rak degerlendirilir. Bu nedenle ¢alinan
mallarin maliyet bedeli, dbnem kazan-
cindan indirilemez.

Calinma olayina iliskin muhasebe kaydi,
polis tutanaginin bulunup bulunmama-
sina gore iki farkli sekilde yapilir:

a. Polis Tutanagi Mevcutsa

Polis tutanagi dizenlenmisse, GVK
88/3 geredi c¢alinan mallarin maliye-
ti dénem kazancindan diUsilemez ve
KDVK 30/d uyarinca yuUklenilen KDV
de indirilemez. Ancak, ayni kanunun
58. maddesi geregince gider yazilabilir;
s6z konusu gider, 60 no.lu KDV sir-
kilerine istinaden KKEG olarak vergi
matrahina eklenir.

Muhasebe Kaydi Ornegi:

Hesap Adi Bor¢ Alacak
689 Diger Olagan Disi Giderler | 120
153 Ticari Mallar 100
392 ilave Edilecek KDV (KDVK 20
30/d)
b. Polis Tutanagi Bulunmuyorsa
Calinma olayinin ispatlanamadigr du-
rumlarda, s6z konusu mallar islet-
meden c¢ekilmis gibi islem gorir ve
isletme sahibinden ya da ortaklardan
tahsil edilir. Bu uygulama, GVK 41/1,
38 ve 39. maddeler ile KDVK 3 ve 27.
maddelerine dayanir.
Mallarin emsal bedeli belirlenerek
ortaklardan tahsil edilir ve bu emsal
bedel Uzerinden KDV hesaplanir.
Muhasebe Kaydi Ornegi:
Hesap Adi Bor¢ Alacak
127 Diger Ticari Alacaklar-131 120
Ortaklardan Alacaklar
600 Yurt ici Satislar 100
391 Hesaplanan KDV 20

Personel Ucretleri
ve Ayni Odemeler

4.5.

GVK 61. maddesi uyarinca, ¢alisanlara
Odenecek Ucretler hem nakit hem de
ayni olarak saglanabilir. Personel igin
ayni sekilde temin edilen menfaatlerin

42




CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

dederlemesinde, GVK 63. maddesi esas
alinir. Buna gore, personele saglanan
ayni menfaatler; verildigi tarih ve yer-
deki ortalama perakende fiyatlari Uze-
rinden degerlenir. Konut temini veya
benzeri sekilde saglanan diger men-
faatler ise, konutun emsal kira degeri
veya menfaatin emsal bedeli Uzerinden
hesaplanir.

isletme disindan temin edilen mallar
personel icin ayni 6deme olarak veril-
diginde, KDV dahil tutarlar net Ucret
olarak dikkate alinir. isletme icinden
saglanan ayni &demelerde ise, malin
degeri ortalama perakende satis fiya-
tina gdre belirlenir.

Bu bedellere gore, GVK 94. maddesi
cercevesinde Ucretlerden tevkifat ya-
pilir; vergi matrahina gére hesaplanan
oranlar brite uygulanir. Ayrica damga
vergisi ve KDVK 3. ve 27. maddeleri
uvyarinca KDV hesaplanir. Ancak, 5510
sayili Sosyal GUvenlik Kanunu’nun 80/1-
b maddesi geredi, ayni 6demeler prime
esas kazanca dahil edilmez; yani bu tu-
tarlardan SGK primi kesintisi yapilmaz.

4.6. Bagis ve Yardimlarin
Muhasebelestirilmesi

GVK 89. maddesi ve KVK 10. maddesi
kapsaminda ve 0Ozel kanunlari ¢erge-
vesinde isletmeler tarafindan yapilan
bagislar, beyannamede hesaplanan
kazanctan dusulebilir; indirim yalnizca
kazancin mevcut olmasi durumunda
mUmkUndir. Ayrica GVK Madde 40/10
cergcevesinde ise fakirlere yardim
amaciyla gida bankaciligr faaliyetinde
bulunan dernek ve vakiflara Maliye
Bakanliginca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde gida, temizlik, giyecek
ve yakacak maddelerinin maliyet be-
deli kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinabilecektir.

Bagis ve yardimlar, isletme buUnyesinde-
ki emtianin ayni olarak verilmesi halinde
maliyet veya kayitli deger Uzerinden gi-
der yazilir. E§er bu deger bilinmiyorsa,
emsal bedel, takdir komisyonu karari ile

belirlenir. Ancak, bu giderler 6ncelikle
KKEG olarak kaydedilir. Beyanname
asamasinda kazan¢ olusmasi halinde,
belirli sinirlamalar ¢ercevesinde indirim

uygulanabilir.

KDVK 17/2-b/c fikralari uyarinca, belirli
kurum ve kuruluslara yapilan bedel-
siz mal teslimleri ve hizmet ifalari ile
gida bankaciligi faaliyetinde fakirlere
bagislanan gida, temizlik, giyecek ve
yakacak maddelerinin teslimi KDV'den
istisnadir, ancak bu teslimler i¢in yUk-

lenilen KDV indirim konusu yapilabilir.

SONUC

Bu calismada, stoklarin muhasebe-
lestirilmesi, degerlemesi ve vergisel
uvygulamalari ayrintili olarak incelen-
mistir. isletmelerin aktiflerinin dnemli
bir b&lUMUNU olusturan stoklarin dogru
sekilde degerlemesi, hem dénem ka-
zancinin dogru belirlenmesi hem de
vergi mevzuatina uyum agisindan kritik
Oneme sahiptir.

Vergi Usul Kanunu cergevesinde stok-
lar, maliyet bedeli esas alinarak ve fiili
maliyet yontemine &ncelik verilerek
degerlenmektedir. Satin alinan veya
Uretilen emtianin maliyetine nakliye,
sigorta, iscilik, genel Uretim giderleri
ve bazi durumlarda ambalaj giderleri
dahil edilmektedir.

Stok degerlemesi ve dénem sonu
envanter calismalarinda ortaya ¢ikan
farkliliklar, emsal bedel uygulamalari
ve deger dUsuklukleri ile gider yazila-
cak Kkarsiliklarin hesaplanmasiyla gider
ve vergi matrahina yansitilmaktadir.
isletmeden cekilen mallar, calinan,
zayi olan veya degeri dusen emtia-
lar ile imha edilmesi gereken mallar,
belirlenen usullere gbére emsal bedel
Uzerinden degerlenmektedir. Ayni se-
kilde, personel icin ayni 6deme olarak
verilen mallar ve badislar da vergisel
diUzenlemeler cercevesinde dogru se-
kilde muhasebelestirilmelidir.

Sonug¢ olarak,

isletmelerin Vergi
Kanunlarina uygun olarak stoklarini
ve emtialarini dogru sekilde degerle-
meleri; personel &édemeleri, badis ve
zayi durumlarini vergisel acidan eksiksiz
kayda almalari, hem yasal yOkUmlULUK-
lerin yerine getirilmesi hem de finansal
tablolarin guvenilirliginin saglanmasi
acisindan 6nem arz etmektedir. Bu
nedenle, stok ydnetimi, maliyet he-
saplamalari ve degerleme sireclerinde
titizlikle hareket edilmesi, isletmelerin
vergi ve raporlama risklerini minimize
edecektir.
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FINANSMAN GIDER KISITLAMASI
VE YUKU HAFIFLETECEK
UYGULAMA TAVSIVELERI

GIRIS

Finansman gider kisitlamasi, ToOrk
vergi sisteminde 6zkaynak-yabanci
kaynak dengesini gbzetmeyi amacg-
layan ve Ozellikle bor¢glanma yo-
luyla finansman saglayan isletmeler
Uzerinde 6nemli vergisel sonuglari
olan bir uvygulamadir. Kurum ka-
zancinin tespitinde, belirli sartlarin
varligi halinde finansman giderle-
rinin bir kisminin kanunen kabul
edilmeyen gider (KKEG) olarak
dikkate alinmasi sonucunu dogu-
ran bu uygulama, gerek kapsami
gerekse hesaplama ydntemi itiba-
riyla vuygulamada ciddi tereddiot-
lere ve maliyet artislarina neden
olabilmektedir.

Ozellikle yUksek bor¢clanma ile
faaliyet g&steren sirketler agisin-
dan finansman gider kisitlamasi,
sadece doénemsel bir vergi mat-
rahi artigi yaratmakla kalmamakta;
ayni zamanda nakit akisi, finans-
man stratejileri ve yatirim kararla-
ri Uzerinde de belirleyici bir etki
olusturmaktadir. Bununla birlikte,
dUzenlemenin genel cergevesi sa-
bit olmakla birlikte, KKEG olarak
dikkate alinacak tutarin belirlen-
mesinde sirketlerin bilango yapisi,
finansman aracglarinin niteligi ve
muhasebe-vergisel siniflandirmalar
dnemli rol oynamaktadir.

Bu ¢ergevede, finansman gider
kisitlamasinin dogrudan bir “kagi-
nilmaz vergi yUokiu” olarak deger-
lendirilmesi yerine, mevzuatin izin
verdigi sinirlar icinde yapilabilecek
planlama ve yapilandirma imkanla-

rinin ele alinmasi dnem arz etmek-
tedir. Zira dogru bilangco ydnetimi,
finansman kalemlerinin hukuki ve
mali niteliginin dogru tespiti ve be-
lirli islemlerin zamanlamasi yoluyla
KKEG olarak dikkate alinacak fi-
nansman gideri tutarinin azaltilmasi
mUmkUn olabilmektedir.

Bu calismanin amaci; finansman
gider kisitlamasi uygulamasinda
KKEG hesaplamasina etki eden
temel unsurlari ortaya koymak, uy-
gulamada sik¢a karsilasilan hatalara
dikkat cekmek ve mevzuata uygun
sekilde KKEG tutarini azaltmaya
yonelik ¢6zUm Onerilerini sistematik
bir bakis agisiyla degerlendirmektir.
Bu kapsamda, teorik ag¢iklamalarin
yani sira uygulamaya yoén verecek
nitelikte degerlendirmelere yer ve-

rilmesi hedeflenmektedir.

1. FINANSMAN GIiDER
KISITLAMASI

01/01/2013 tarihinden itibaren yU-
rorlge girmek Uzere 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunun 11 inci
maddesinin birinci fikrasina ekle-
nen (i) bendiyle; kredi kurulus-
lari, finansal kuruluslar, finansal
kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri disinda, kullanilan yaban-
ci kaynaklari 6z kaynaklarini asan
isletmelerde, asan kisma muUnhasir
olmak Uzere, yatirmin maliyetine
eklenenler harig, isletmede kul-
lanilan yabanci kaynaklara iliskin
faiz, komisyon, vade farki, kar payi,
kur farki ve benzeri adlar altinda
yapilan gider ve maliyet unsurlari
toplaminin %10'unu asmamak Uzere
Cumhurbaskaninca kararlastirilan
kismi kanunen kabul edilmeyen gi-
der (KKEG) olarak kabul edilmistir.
Ayrica, bu orani sektorler itibariy-
la farklilastirmaya Cumhurbaskani,
bendin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslari belirlemeye Hazine ve
Maliye Bakanligi yetkili kilinmigtir.

Cumhurbaskani bu
ni 04/02/2021 tarihli
Gazete’de yayimlanan 3490 sayili

yetkisi-
Resmi

Cumhurbaskani Karariyla kullanmig
olup bu Kararda 01/01/2021 tarihin-
den itibaren baslayan vergilendirme
dénemi kazanglarina uvygulanmak
Uzere s&z konusu gider ve ma-
liyet unsurlarinin %10°‘unun kurum
kazancinin tespitinde indiriminin
kabul edilmeyecedi dizenlenmistir.

Dolayisiyla, yabanci kaynaklari &6z
kaynaklarint agsmis olan kurumlar
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vergisi mukelleflerinin, asan kisimla
sinirll olmak Uzere, yabanci kay-
naklara iliskin faiz, komisyon, vade
farki, kar payi, kur farki ve benzeri
adlar altinda yapilan gider ve ma-
liyet unsurlari toplaminin %10’luk
kismi, kurum kazancinin tespitinde
KKEG olarak dikkate alinacaktir.
Ayrica, 6z kaynak tutarini asan ya-
banci kaynaklara iliskin olarak faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki ve benzeri adlar altinda yapi-
lan gider ve maliyet unsurlarindan,
yatirrmin maliyetine eklenmis olan
yabanci kaynaklardan dogan gider
ve maliyet unsurlari ise %10’luk bu
kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

2. 18 NO.LU KVK
TEBLiGiINDE YER
ALAN DUZENLEMELER

GERGEVESINDE
2.1. Finansman Gider
Kisitlamasi
Uygulamasi

Kisitlama, yabanci kaynaklari 6z kay-
naklarini asan gelir ve kurumlar vergisi
mukellefleri hakkinda uygulanacaktir.
Bilango esasina tabi mukellefler igin
gecerli olup isletme hesabi esasina
gore defter tutan mikellefler finans-
man gider kisitlamasina tabi dedgildir.

Bununla birlikte asagida yer alan
tozel kisiler

» 4632 saylll Kanun kapsaminda faa-
liyette bulunan emeklilik sirketleri,

» 5411 sayii Kanun kapsaminda fa-
aliyette bulunan Turkiye'de kurulu
mevduat bankalari, katiim banka-
lari, kalkinma ve yatirm bankalari,
yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin TUrkiye'deki subeleri ve
finansal holding sirketleri,

» 5684 sayili Kanun kapsaminda
faaliyette bulunan sigorta ve rea-
sUrans sirketleri,

» 6361 sayili Kanunun ilgili maddele-
rinde yer alan sdzlesmelere uygun

olarak faaliyette bulunan finansal
kiralama, faktoring, finansman
sirketleri ve tasarruf finansman
sirketleri ile 6362 sayili Kanun
kapsaminda sermaye piyasasi fa-
aliyetlerinde bulunan kurumlar,

kapsama girmemektedir.

Gider kisitlamasi kapsaminda ku-
rumlar vergisi mikellefleri, her bir
gecici vergilendirme d&éneminin
son gindU itibariyla finansman gi-
der kisitlamasi dncesi VUK’a goére
¢lkaracaklarr bilango esas alinmak
suretiyle 6z kaynak ve yabanci kay-
nak mukayesesi yaparak finansman
gider kisitlamasina tabi olup olma-
yacaklarini tespit edeceklerdir.

Dénem sonu itibariyla kullanilan
yabanci kaynaklari &z kaynaklarini
asan isletmelerde, 01.01.2013 tari-
hinden itibaren saglanan yabanci
kaynaklara iliskin olarak mahiyet ve
tutar itibariyla 01.01.2021 tarihinden
itibaren kesinlesen gider ve maliyet
unsurlart gider kisitlamasina tabi
tutulacaktir.

2.2. Kisitlamada Dikkate
Alinacak Finansman
Gider ve Maliyet
Unsurlari

Gider ve maliyet unsurlarindan ya-
tirmin maliyetine eklenenler gider
kisitltamasi kapsami disindadirlar.
Finansman gider kisitlamasi kapsa-
minda yatirim olarak kabul edilen
kiymetlerin, zorunlu olarak ya da
mukellefin ihtiyarinda maliyete ek-
lenen yabanci kaynaklara ait gider
ve maliyetler gider kisitlamasina
konu olmayacaktir.

Bir gider veya maliyet unsurunun
gider kisitlamasina konu edilmesi
icin yabanci kaynak kullanimindan
ve yabanci kaynak kullanim sUre-
sinden kaynaklanmis olmasi gerekir.

Teminat mektubu komisyonlari,
tahvil ihraci ile ilgili olarak yapi-

lan baski ve benzeri giderler ile
ipotek masraflari gibi herhangi bir
yabanci kaynak kullanimina bagli
olmaksizin yapilan giderlerin gider
kisitlamasina konu edilmesi s6z
konusu degildir. Ayni sekilde bir
finansman gideri olmayip finans-
man geliri azalmasi niteliginde olan
erken 6deme iskontolari veya 6de-
me iskontolari da finansman gider
kisitlamasi kapsami disindadir.

Satis bedelinin belirli bir vade so-
nunda 6denmesine iliskin olarak,
mukelleflerin Vergi Usul Kanunu’na
gore diUzenlenen bilang¢olarinda iz-
lenen “saticilar” vb. hesaplar igin
finansman gideri hesaplanmama-
si halinde bu islemler igin ayrica
ayristirma yapilarak satis bedelinin
belirli bir kismi gider kisitltamasina
tabi tutulmayacaktir. Diger yandan
s6z konusu hesaplarda yer alan
tutarlarin VUK’un 280. maddesi
kapsaminda degerlemesinden kay-
naklanabilecek kur farki giderleri
ise gider kisitlamasi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Kredi s6zlesmelerine iliskin olarak
6denen damga vergisi veya banka
havale Ucretlerine iliskin 6denen
banka ve sigorta muameleleri ver-
gisi gibi bir yabanci kaynagin kulla-
nim suresine bagli olarak dogmayan
gider ve maliyet unsurlari finans-
man gider kisitlamasi uygulamasina
tabi olmayacaktir. Bu giderlerden
kredi faizleri Uzerinden hesapla-
nan banka ve sigorta muameleleri
vergisi gibi bir yabanci kaynagin
isletmede kullanim siUresine bagli
olarak doganlarin ise finansman gi-
der kisitlamasi uygulamasina konu
edilecegdi aciktir.

Ayrica, isletmelerce banka vb. ku-
rumlardan temin edilen kredilerin,
bu isletmelerin Uzerinde herhangi
bir finansman yUkU kalmaksizin
grup sirketlerine aktarilmasi halin-
de, bu kredilere iliskin finansman
giderinin, krediyi devralan ve fiilen
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kullanan sirket bUnyesinde gider
kisitlamasina tabi tutulmasi gerek-
mektedir. Ote yandan, imalatci veya
tedarik¢i sirketlerle imzalanan aracili
ihracat s6zlesmesine dayanarak dis
ticaret sermaye sirketleri ve sektorel
dis ticaret sirketleri Uzerinden ayni
degerle alinip ayni degerle ihracati
gergeklestirilen, malin Uretimi veya
tedarikine iligkin tUm yUkUmlUlokler-
den dogrudan ve minhasiran imalatgi
veya tedarikgi sirketlerin sorumlu ol-
masi ve ihracattan dogan finansman
yUkiUnun aracili ihracat sézlesmesinin
tarafi olan imalat¢l veya tedarikgi
sirketlere aktarilmasi kaydiyla, bu
islemler nedeniyle dis ticaret serma-
ye sirketleri veya sektérel dis ticaret
sirketleri nezdinde finansman gider
kisitlamasi uygulanmayacaktir. Ancak,
dis ticaret sermaye sirketleri ve sek-
torel dig ticaret sirketlerinin kendi
nam ve hesabina yurt icinden satin
aldiklari mallarin satisgindan dogan
finansman giderleri finansman gider
kisitlamasina tabi tutulacaktir.

2.3. Gegici Vergilendirme
Doénemlerinde
Finansman Gider
Kisitlamasi

Hesap ddnemi olarak takvim yilini
kullanan mukelleflerde 2021 yilinin
itk gecici vergilendirme déneminden
itibaren, Kendilerine &6zel hesap do-
nemi tayin edilmis olan muikelleflerde
ise 2021 yilinda baslayan 6zel hesap
doéneminin ilk gegici vergilendirme
ddéneminde itibaren baslanmak Uzere
yabanci kaynak ve 6z kaynak muka-
yesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla gerek gecgici vergilen-
dirme doénemlerinde gerekse vyillik
dénemde finansman gider kisitlama-
sina tabi olunup olunmayacagi hesap
déneminin son ginu itibariyla finans-
man gider kisitlamasi éncesi Vergi
Usul Kanununa goére cikarilacak bi-
lang¢o esas alinarak tespit edilecektir.

Onceki gecici vergilendirme dénem-

lerinde finansman gider kisitlamasi
sartlarini tasimayan mikellefler, sart-
larin olustugu gecici vergilendirme
déneminden itibaren finansman gider
kisitlamasina tabi olacaktir.

2.4. Yillara Sari insaat
ve Onarma isleri ile
Ugrasan Mukelleflerde
Gider Kisitlamasi

Uygulamasi GVK’'nin 42. maddesi
hikmiUne goére birden fazla takvim
yilina sirayet eden ingaat ve onarma
islerinde kar veya zarar isin bittigi yil
kesin olarak tespit edilmekte ve ka-
zancin tamami o yilin geliri sayilarak
vergilendirilmektedir. Bu islerle ug-
rasanlarin kullandiklari yabanci kay-
naklara iliskin finansman giderlerinin,
isin kesin kar veya zararinin tespit
edildigi yil kazancinin hesaplanmasin-
da gider veya maliyet unsuru olarak
dikkate alinmasi gerektiginden, gider
kisitlamasina iliskin uygulama da ayni

dénemde yapilacaktir.

[

Birden fazla insaat ve onarma isinin
birlikte yapilmasi veya yillara sari
ingaat ve onarma iglerinin yani sira
baska islerin de bulunmasi halinde,
yapilan finansman giderleri hangi yi-
Lin kar veya zarar tutarinin tespitinde
dikkate alintyorsa, o yilda gider kisit-
lamasina konu edilecektir.

Ote yandan, finansman gider kisitla-
masina iliskin hUkUmler 01.01.2021 ta-
rihinden itibaren uygulanmak Uzere
yUrUrldge girdiginden, bu tarihten 6nce
mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesmis
olan ancak vyillara sari ingaat ve onarma
islerinin kazanci isin bittigi yilin kazan-
cl olarak beyan edilecedinden heniz
kurum kazancinin tespitinde dikkate
alinmamis olan finansman giderlerinin,
insaat ve onarma isi kazancinin han-
gi yil beyan edildigine bakilmaksizin,
gider kisittanmasina konu edilmemesi
gerekmektedir.

2.5. Ortili Sermaye,
Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortily
Kazan¢ Dagitimi ve
Binek Otomobillerde
Gider Kisitlamasi
Uygulamalari Nedeniyle
KKEG Olarak Dikkate
Alinan Finansman
Giderlerinin Durumu

isletmenin kullanmis oldugu yabanci
kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi
giderlerden 6rt0l0 sermaye, transfer
fiyatlandirmasi yoluyla &rtolU kazang
dagitimi veya binek otomobillerde
gider kisitlamasi uygulamalari nede-
niyle kurum kazancinin tespitinde hali
hazirda KKEG olarak dikkate alinmis
olanlar finansman gider kisitlama-
sina tabi tutarin hesabinda dikkate
alinmayacaktir.

2.6. Adi Ortakliklarda
Finansman Gider
Kisitlamasi

Adi ortakliklarin tuzel kisilikleri bu-
lunmayip, kazanglari dolayisiyla gelir
veya kurumlar vergisi mikellefi olma-
lari s&z konusu degildir. Bu nedenle,
adi ortaklik bUnyesinde yuUritilen
faaliyetten dogan kar veya zarar, adi
ortaklig olusturan ortaklar tarafindan
hisseleri oraninda kendi kazanglarina
dahil edilerek vergilendirilmektedir.
Finansman gider kisitlamasi uygula-
masinda adi ortakliklar, adi ortakligi
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olusturan ortaklardan ayri bir birim
olarak degerlendirilecektir. Adi ortak-
ugin finansman giderleri, adi ortakligin
ortaklari tarafindan dogrudan kendi
finansman giderlerine dahil edilmeye-
cektir. Ancak, bilangolarinda yabanci
kaynak tutari 6z kaynak tutarini asan
adi ortakliklarda, asan kisma miUnha-
sir olmak Uzere, yatirnmin maliyetine
eklenenler harig, isletmede kullanilan
yabanci kaynaklara iliskin faiz, komis-
yon, vade farki, kar payi, kur farki ve
benzeri adlar altinda yapilan gider
ve maliyet unsurlari toplaminin %10'u
ortaklarin hisseleri oraninda, verecek-
leri beyannamelerinde KKEG olarak
dikkate alinacaktir.

3. FGK YUKUNU
HAFIFLETECEK
UYGULAMA TAVSIYELERI

Finansman gider kisittamasinda ya-
banci kaynak / &zkaynak rasyosunun
iyilestirilmesine ydnelik hamleler, sir-
ketlerin vergi yUkuniU hafifletmek agi-
sindan 6nem arz etmektedir. Konuya
iliskin degerlendirilebilecek bazi yon-
temler asagidaki gibidir.

3.1. Ozkaynaklarin
Guclendirilmesi

Ozkaynaklari, yabanci kaynaklarin-
dan biyuUk olan isletmeler finansman
gider kisitlamasina tabi degildir. Bu
sebeple 6zkaynaklarin iyilestirilme-
sine yonelik hamleler finansman gi-
der kisitlamasi yokono olumlu yénde
hafifletecektir.

En bilenen ydntem olarak nakdi
sermaye artirimi karsimiza c¢ikmak-
tadir. Nakdi sermaye artirimi yapan
firmalar, Nakit Sermaye Artisinda
indirimi

Faiz Uygulamasindan da

faydalanabileceklerdir.

Ortaklara olan borglanmalar nezdin-
deki cari hesaplardan yapilabilecek
sermaye artislari da yabanci kaynaklari
azaltan ve &zkaynaklari gunlendiren bir
yontem olacagi degerlendirilmektedir.

3.2. Faiz Giderlerinin
Ayristirilmasi ve Hesap
Planindaki Gésterimi

Temel olarak isletmelerin kullandigi
kredilerin, isletmelerin genel ihtiyag-
lar1 karsilamak amaciyla mi yoksa
yapilan yatirimlarin finansmani ola-
rak mi kullanildiginin tespitinin net
bir sekilde yapilmasi gerekmektedir.
Yatirimin maliyetini iliskilendiren faiz
giderleri finansman gider kisitlama-
sina konu edilmemelidir.

Ayrica isletmeler kullanmis oldugu
taksitli kredilere iliskin faiz giderle-
rini tek dizen hesap planinda takip
edebilmek adina 180-280 hesaplari-
na borg¢ 381-481 hesaplarina alacak
olacak sekilde tahakkuk kaydi atabil-
mektedirler. Finansmanlara iliskin faiz
giderleri 6dendigi donemde gider
yazilabildiginden, ilgili tahakkuk kay-
dinin iptali veya kayitlara alinmamasi
yabanci kaynaklarin azalmasiyla FGK
yUkUnU hafifletebilecektir.

e

3.3. FGK’ya Tabi
Kur Farklarinin

Netlestirilmesi

FGK'ya tabi kur farklarinin netlestiril-
mesinde; pasif kalemlerde yer alan
kur degerlemesine tabi hesaplarda
doénem iginde hem kur farki gelir
hem de kur farki zarari olusmussa
ayni kaynaga ait (cari bazli) olmak
sartiyla netlestirme yapilabilmektedir.

Ayni dénem iginde olsa bile fark-
LI yabanci kaynaklara iliskin olarak
olusan kur farki gelirleri ile kur farki
giderlerinin birlikte degerlendirilme-
sinin mUmkun degildir.

Temin edilen yabanci kaynagin mev-
duat vb. sekillerde degerlendirilme-
si sonucu dogacak kur farki geliri
sirketin bilangosunun aktifinde yer
alan bir varligin degerlemesi sonu-
cu olustugu igin, yabanci kaynaga
iliskin kur farki giderinden mahsup
edilememelidir.

4]



CENTRUMTIME

2026 / Ocak - Subat - Mart| Sayi - 24

3.4, Kidem Tazminati
Karsiliklari

isletmeler muhasebenin ihtiyatlik kavra-
mina uygun olarak ¢alisan personelleri-
ne &ddemekle yukimlU olacaklari kidem
tazminat tutarlarini hesaplayarak karsi-
Lk ayirabilmektedirler.

V.U.K hiUkUmleri kapsaminda karsilik
ayrilan kidem tazminatlarinin fiilen
6denmedigi dénemde vergi matrahi
hesaplamasi sirasinda gider olarak
dikkate alinmasi mUmkin degildir.

HenUz kesinlesmemis bor¢ niteliginde
olan kidem tazminati kargiliklari bilango-
daki yabanci kaynaklari artirarak FGK
6zelinde bir dezavantaj yaratmaktadir.
Hazirlanan mali bilancolarda, kidem
tazminati karsiigi hesaplamamak FGK
agisindan daha olumlu etki yaratacaktir.

3.5. Personele Ucret &deme
Yokomlolokleri

iscinin Ucreti ve bunun &denmesine
dair usul ve kurallar Is Kanunu 32. ve
devami maddelerinde dizenlenmisg-
tir. Iscinin Ucreti aksine bir sézlesme
hokmU yoksa, c¢alisilan ayin sonunda
veya en geg¢ takip eden ayin itk gind
6denmelidir.

Personele Borglar hesabi, finansman
gider kisitlamasi acisindan dogrudan
dikkate alinan bir finansman gideri
unsuru degildir. Ancak kisa vadeli ya-
banci kaynak niteligi nedeniyle, yabanci
kaynak-6z kaynak karsilastirmasinda
toplam yabanci kaynaklari artirarak fi-
nansman gider kisitlamasinin kapsamini
dolayli olarak etkilemektedir.

Personel Ucret 6demelerinin takip eden
ay yerine ¢alisilan ay sonunda yapilma-
s FGK acgisindan avantaj saglamaktadir.

3.6. Borg¢ Senetleri
Reeskontu Uygulamasi

Bor¢ senetleri ve vadeli ticari borglar
icin hesaplanan bor¢ reeskontu, muha-

sebe agisindan finansman gideri niteligi
tasir. Bu nedenle; Reeskont yoluyla
olusan finansman giderleri, finansman
gider kisittamasina konu olabilecek gi-
derler arasinda yer almaktadir.

Ayrica Reeskont uygulamasi, vadeli
bor¢larin bilango degerini dusutrerek;
Yabanci kaynak toplamini azaltarak Oz
kaynak-yabanci kaynak karsilastirma-
sinda olumlu etki yaratabilmektedir.

Reeskont uygulamasi, finansman gider
kisittamasi agisindan cift yonli etkiye
sahip bir muhasebe aracidir. Bor¢ re-
eskontu yoluyla ortaya ¢ikan giderler,
finansman gideri niteligi tasidigi igin
kisitlamaya konu olabilmektedir. Buna
karsilik, reeskont uygulamasi yabanci
kaynak tutarini azaltarak kisittama ora-
nini disUrebilmektedir.

Bu nedenle isletmelerin, finansman
gider kisitlamasi analizlerinde rees-
kont islemlerini yalnizca gider yo6-
niyle degil, bilangco etkisiyle birlikte
bUtuncUl bir sekilde degderlendirmeleri
gerekmektedir.

SONUC

Finansman gider kisitlamasinin
olumsuz etkilerini azaltmak, yalniz-
ca borg¢ azaltimiyla degil, botincil
bir finansal ve vergisel planlama ile
mUmkindir. Oz kaynaklarin gig-
lendirilmesi, refinansman, reeskont
uygulamasi, finansman giderlerinin
dogru siniflandirilmasi ve kur riski-
nin yoénetimi gibi yontemler, islet-
melerin finansman gider kisitlamasi
kaynakli vergi yUkiunU azaltmada
etkili araclar sunmaktadir.

Bu nedenle isletmelerin, finansman

kararlarini alirken yalnizca finans-

man maliyetlerini degil, bu karar-
larin finansman gider kisitlamasina
olan etkilerini de dikkate alarak
stratejik bir yaklasim benimsemeleri
yararlarina olacaktir.
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FINANSAL KIRALAMA |
ISLEMLERININ DEGERLEMESI VE
MUHASEBE KAYITLARI

GiRiS

Finansal Kiralama (Leasing), 28.06.1985
tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu ile mevzuatimiza
ve finansman temini uygulamalarina
dahil olmustur. Daha sonra 21.11.2012
tarihinde 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nun yUrirlige girmesiyle
gunin kosullarina gére uygulamasi
gincellenmistir.

4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun'un 25. mad-
desi ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK)'na mukerrer 290. madde ek-
lenmis ve s6z konusu Kanun mad-
desi ile 01.07.2003 tarihi itibariyle
yapilacak finansal kiralama islemleri-
nin degerlemesi, vergilendirilmesi ve
muhasebelestirilmesine iliskin esaslar
yeniden dizenlenmistir. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan 01.07.2003
tarih ve 25155 sayili Resmi Gazete'de
319 Seri No.lu VUK Genel Tebligi ve
31.07.2003 tarih ve 25185 sayili Resmi
Gazete’de 11 Sira No.lu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligdi ile s6z
konusu maddenin uygulanmasina iliskin
aciklamalara yer verilmistir.

Finansal kiralama, tasinir ya da tasin-
maz bir yatirm malinin, suresi, kira
bedelleri ve kosullari belirlenmis bir
s6zlesme kapsaminda, kiralayan/ki-
raya veren tarafindan satin alinarak
kiraclya kullanim hakkinin verilmesini
kapsayan orta ve uzun vadeli bir fi-
nansman ydntemidir.

4842 sayili Kanunla Vergi Usul
Kanununda yapilan dizenleme-
de 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanununa bir atifta bulunulmamis-
tir. Dolayisiyla, yapilan bir kiralama
isleminin vergi uygulamalari agisin-
dan finansal kiralama olarak kabul

edilip edilmemesinde Vergi Usul
Kanunu’'nun muikerrer 290. mad-
desi hUkUmlerinin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

VUK’un mukerrer 290/3 maddesinde
uygulamada esas alinacak tanimlar
hOkOm altina alinmig olup, buna gore;
“Finansal Kiralama, Kira suresi sonun-
da mulkiyet hakkinin kiraciya devre-
dilip devredilmedigine bakilmaksizin,
bir iktisadi kiymetin mulkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tim riskler ile
yararlarin kiraciya birakilmasi sonucu-
nu doguran kiralamalardir.” hUkmine
yer verilmistir.

S6z konusu tanimlardan anlasildigdi
Uzere finansal kiralama; kira siresi
sonunda iktisadi kiymetin mulkiyeti
kiraclya gegsin veya gec¢cmesin, ikti-
sadi kiymetin mulkiyetinden kaynak-
lanan tim risk ve getirilerin kiraciya
ait olmasi olup, yapilan bir finansal
kiralama isleminin vergisel agidan
hUkUm ifade etmesi i¢cin VUK’un mu-
kerrer 290" inci maddesini ve buna
iliskin agiklamalarin yer aldigi 319 Seri
No.lu VUK Genel Tebligi'ni dikkate
almak gerekir.

Bu calismamizda vergi uygulamalari
acgisindan hangi kiralamalarin finan-
sal kiralama olarak degerlendirile-
cegine ve bu finansal kiralamalarin
degerleme ve muhasebe kayitlari
uygulamalarina deginecegiz.

1. FINANSAL KiRALAMA
OLARAK DEGERLENECEK
KiRALAMALAR

213 sayili Vergi Usul Kanununun fi-
nansal kiralama islemlerinde degerle-
me hikUmlerini dizenleyen muikerrer
290" iInci maddesinde hiUkim altina
alinmis olan kriterleri tasiyan kiralama
islemi ister finansal kiralama sirketleri
tarafindan yapilsin isterse baskaca
sirketler tarafindan yapilsin, VUK uy-

gulamasi bakimindan finansal kiralama
olarak degderlenmek durumundadir.
Bu cercevede, finansal kiralama sir-
ketlerinin Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda yapacaklari kiralama eger
mukerrer 290" Inci maddedeki kriterleri
karsilamiyorsa finansal kiralama olarak
nitelendirilmeyecektir. Ayni cergevede,
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
yapilmayan bir kiralama islemi eger
mukerrer 290" Inci maddedeki kriterleri
karsiliyorsa, VUK uygulamasi bakimin-
dan finansal kiralama olarak nitelen-
dirilecek ve degerleme buna gbre
yapilacaktir.

213 sayili VUK’nun anilan maddesi hU-
kUmleri ve 319 sira nolu VUK Genel
Tebliginde yer alan agiklamalara gore;
Asagida belirtilen kriterlerden birini
veya daha fazlasini karsilayan kirala-
malar finansal kiralama olarak kabul
edilecektir.

a. iktisadi kiymetin mulkiyetinin
kira siresi sonunda kiraciya
devredilmesi: S6zlesmede iktisa-
di kiymetin kiraciya devrine iliskin
hukum olmasi veya satim opsiyo-
nu olmasi ve kiracinin yiksek bir
olasilikla bu opsiyonu kullanacak
olmasi halidlir.

b. Kiraciya kira siresi sonunda ik-
tisadi kiymeti rayic bedelinden
disUk bir bedelle satin alma
hakki taninmasi: S6zlesmenin
basinda kira suresi sonunda ik-
tisadi kiymetin rayic bedelinin
alacagi degerin tam olarak tespiti
dogal olarak zorluklar icermek-
tedir. Kira suresi sonunda iktisadi
kiymetin alacagi rayic bedel ge-
nel olarak enflasyon ve kiymetin
amortismani ve diger unsurlar
dikkate alinarak hesaplanmakta-
dir. Kira sUresi sonunda Kiracinin
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satin alma hakkini kullanacaginin
buyUk bir olasilikla tahmin edil-
digi durum tarif edilmektedir.
Ornedin, X sirketi sahip oldugu
ve sozlesme basindaki rayic be-
deli 50 Milyon TL olan bir iktisadi
kiymetini 5 yillik bir sure igin Y
sirketine kiralasin. S6zlesme ba-
sinda iktisadi kiymetin enflasyon
ve amortismani dikkate alinarak
sézlesme sonunda alacagr deger
5 Milyon TL olarak tahmin edilsin.
Kiraci Y sirketinin 5 yillik kira sUresi
sonunda iktisadi kiymeti 1 Milyon
TL’ye veya daha dusUk bir degere
satin alma hakki opsiyonu bulun-
sun. Bu durumda kiraci sirket ta-
rafindan kira siresi sonunda satin
alma hakkinin kullanilacagr agiktir.

c. Kiralama siresinin iktisadi kiy-
metin ekonomik émrinin %
80'inden daha biyuUk bir bé-
liminU kapsamasi: Ekonomik
omur, bir iktisadi kiymetin ekono-
mik olarak kullanilabilecegi veya
belli sayidaki Uretimin elde edile-
bilecegi tahmin edilen dénemdir.
Ornegin, iktisadi kiymetin ekono-
mik 6mrU 10 yil, kiralama sUresi 9
yil ise kiralama suresi ekonomik
omrin %80'inden fazla oldugu icin
bu kiralama bir finansal kiralama
olacaktir.

d. Sézlesmeye gdre yapilacak kira
ddemelerinin buginki degerle-
rinin toplaminin iktisadi kiyme-
tin rayic bedelinin % 90'indan
daha biyuik bir degeri olustur-
masi: Kira édemelerinin buginku
degeri toplaminin, iktisadi kiymetin
sOzlesme basindaki rayic bedelinin
% 90'indan bUyik olmasi halinde
kiralama finansal kiralamadir.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama
sbzlesmelerinde, sadece sézlesmede
kira sUresi sonunda mulkiyet hakkinin
kiraclya devri 6ngérilmusse veya kira-
clya kira sUresi sonunda kiralama ko-
nusu gayrimenkul0 dusUk bir bedelle
satin alma hakki taninmissa finansal
kiralama olarak kabul edilecektir.

o0

Dogal kaynaklarin arastirilmasi veya
kullanilmasina y&nelik kiralama s&z-
lesmeleri ile sinema filmleri, video
kayitlari, patentler, kopyalama haklari
gibi kiymetlerle ilgili lisans s6zlesmeleri
miUkerrer 290Inci madde kapsaminda
degerlendirilemez.

2. FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDE
DEGERLEME

Finansal kiralama islemlerinin degerle-
mesi bakimindan kira 6demeleri ile kira
6demelerinin buginki degeri 6nem
arz etmektedir.

2.1. Kira Odemeleri:

Kanun hUkmiUne gére, Kira Odemeleri,
Sozlesmeye gore, kiralama siresi bo-
yunca yapilmasi gereken kira 6ddeme-
leridir. S6zlesme hikUmlerine gore
kiracinin kiralama suresi baslangicinda
kiralayana &dedigi ve kendisine geri
doénUsU olmayacak depozito veya pe-
sin 6denmig kira bedellerinin de kira
6demeleri icinde sayilacagi tabiidir.

Asagida sayilan degerler de kira sUresi
boyunca yapilan kira édemeleri kap-
saminda degerlendirilecektir;

» Kira sUresi sonunda kiralama konu-
su iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhUt olmasi halinde bu
deger, (kalan degere iliskin taahhU-
din kiraci veya baska bir kisi tara-
findan yapilmasinin dnemi yoktur.)

» Kira sUresi sonunda kiraclya diusUk
bir bedelle iktisadi kiymeti satin
alma hakki tanindigr ve sézlesme
baslangi¢ tarihinde bu hakkin kul-
lanilma olasiiginin yUksek oldugu
durumda bu satin alma hakkinin
kullanilmasi durumunda &denmesi
gereken bedel.

VUK mikerrer 290Inci maddeye gére
Kiralama Suresi, Kiracinin iktisadi kiyme-
ti kiraladigi sézlesmede belirtilen iptal
edilemez siUredir. Ancak, kiralamanin
baslangicinda kiraclya sézlesme siresi
bitiminde kira sUresini uzatma hakki ta-
ninmis ve bu hakki kullanacaginin kesin
veya kesine yakin oldugu durumda bu

ilave sUre de kira suresi i¢cinde kabul
edilir. Ornegin, sure uzatimindaki kira
bedelinin rayic bedeline oranla ¢ok
diUsUk olmasi veya kiralamanin yeni-
lenmemesi halinde kiracinin édemek
zorunda kalacagi ¢ok yUksek bir ceza
miktarinin tespit edilmesi hallerinde
kiraci kullanim hakkini kullanacagi agik
oldugundan bu durumdaki suUrelerin
kiralama sUresi icinde degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Kiralamanin Baslangici ise, S6zlesmenin
yapildigi tarih veya taraflardan birinin
s6zlesmenin ana maddelerinden birine
iliskin 6nemli yUokimlOlOk ve taahhiUt-
lere girdigi tarihlerden erken olanidir.
Ornegin, kiralayanin sézlesme yapil-
madan kiralama konusu iktisadi kiymeti
kullanim amaciyla hazir hale getirme
calismalarina baslamasi halinde kirala-
manin baslangici daha sonra yapilacak
sozlesmedeki tarih degil hazir hale ge-
tirme c¢alismalarina baslama tarihidir.”
Aciklamalarina yer verilmistir.

2.2. Kira Odemelerinin
Buginki Degeri:

Kira Odemelerinin Buginki Degeri:
Kira &demelerinin, sézlesme tarihinde,
kiralamada kullanilan faiz orani dikkate
alinarak hesaplanan buginki degerle-
rinin toplamidir. Kiralamada kullanilan
faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin
kiralamaya konu iktisadi kiymeti satin
almak icin ayni vade ile almasi gere-
ken borg¢ i¢cin katlanacagi faiz orani
kullanilir.

Kiralamada Kullanilan Faiz Orani ise,
Kira 6demeleri ile garanti edilmemis
kalan deger toplaminin buginky de-
gerini, kiralamaya konu iktisadi kiyme-
tin rayi¢c bedeline esitleyen iskonto
oranidrr.

Degerleme agisindan 6nem arz eden
diger bir deger ise Iktisadi Kiymetin
Rayi¢ Bedelidir. Rayi¢ bedel ise bir
iktisadi kiymetin degerleme giUninde-
ki normal alim satim degeridir. Diger
bir ifadeyle, fiyatlar konusunda bilgili,
birbirinden badimsiz, gergek alici ve
saticinin karsilikli pazarlik ortaminda



olusturduklari bedeldir. Rayi¢ bedel
sdézlesmenin baslangicinda tespit edil-
melidir. Iktisadi kiymetin maliyet bedeli
ile s6zlesme baslangicindaki rayi¢c bedeli

arasinda bir fark bulunmamalidir.

Kalan Deger ise, Kiralanan iktisadi kiy-
metin kiralama sUresi sonunda sahip
olacagl tahmin edilen rayi¢ bedelidir.
Kalan deger, iktisadi kiymetin maliyet
bedeli ile kira suresi sonunda alabilecedi
rayi¢ degeri arasinda baglanti kurularak
tahmin edilir. Kalan degerin tahmininde
benzer mala iliskin tecrUbeler veya ayni
nitelikteki kullanilmis kiymetlerin fiyatlari
da kullanilabilir.

Dolayisiyla finansal kiralamaya konu olan
iktisadi kiymet ile sézlesmeden dogan
hak, bor¢ ve alacaklarin degerlemesi
uygulamasi anilan Tebli§ ¢ergevesinde
yapilacak olup, uygulamaya iliskin olarak
Tebligin “lI-Degerleme ve Amortisman
Uygulamasi” baslikli b6lomUnde yer alan
aciklamalara asagida yer verilmektedir.
2.3. Kiralayan (Kiraya Veren)
Acisindan Degerleme

Kiralama sUresi boyunca kiraci tarafindan
yapilacak kira édemelerinin toplam tuta-
ri, anapara arti faiz, alacak olarak aktife
alinacaktir. Diger yandan, aktiflestirilen
alacak tutari ile kira &demelerinin bu-
gunky degeri arasindaki fark ise gelecek
dénemlere ait faiz geliri olarak pasifles-
tirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara
intikal ettirilecektir.

Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu
iktisadi kiymetin net bilango aktif de-
gerinden kira ddemelerinin buginkd
degerinin dUsUlmesi sonucu bulunan
tutar ile degerlenecektir. iktisadi kiy-
metin net bilango aktif degerinden kira
6demelerinin buginkiu degerinin dUsul-
mesi sonucu bulunan tutarin sifir veya
negatif olmasi halinde, iktisadi kiymet iz
bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi
kiymetin elden ¢ikarilmasindan elde edi-
len kazanglar gibi isleme tabi tutulacak
olup gelir kaydedilmesi gerekmektedir.
Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin
net bilango aktif degeri ile kira 6de-
melerinin bugUnkd degeri ¢ogu zaman

birbirine esit olacagindan finansal kirala-
ma sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti
genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda
gosterecektir. Iktisadi kiymetin net aktif
bilanco degerinden, kira 6demelerinin
buginkU degerinin dUsUlmesi sonucu
olusan tutarin pozitif olmasi durumun-
da, pozitif fark finansal kiralama sirketi
tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.
Ornegin, net bilanco aktif degeri veya
fatura tutari 100 Milyon TL, kira 6deme-
lerinin net buginky degeri 95 Milyon
TL ise, 5 Milyon TL pozitif fark finansal
kiralama sirketi tarafindan amortismana
tabi tutulacaktir. Amortisman ayirma is-
lemi Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel
tebliglerde bu iktisadi kiymet icin tespit
edilmis sUrelerde yapilacaktir. Farkin
sifir veya negatif olmasi durumunda
amortisman ayrilmasi mumkon dedgildir
ve bu kiralama konusu iktisadi kiymetler
icin yeniden degerleme yapilmasi séz
konusu olmayacaktir.

Gelecek doénemlere ait faiz gelirleri,
kiralanan iktisadi kiymetin finansal ki-
ralama sézlesmesinin yapildigi tarihteki
rayi¢ bedelinden, her bir dénem sonun-
da anapara geri 6demelerinin disUlmesi
sonucu kalan tutar Uzerinden sabit bir
dénemsel faiz orani yaratacak sekilde
hesaplanmasi suretiyle tahakkuk etti-
rilecektir. Tahakkuk tarihinden vadenin
bitiminin anlasilmasi gerekmektedir. Her
bir ddénem sonu ifadesinden kira sozles-
mesi ekindeki 6deme planindaki 6deme
dénemlerinin anlasilmasi gerekmektedir.
Ornegin, 4 yillk kiralama dénemi, yilda
bir kez 6demeli ve her yil 30/09..... tari-
hinde kira 6demesi éngoérilmuisse, "her
bir dénem sonu" ifadesinden 30/09....,
30/09..... ve sonraki yillar tarihlerini an-
lamak gerekmektedir. Bu durumda, her
bir 30/09.... tarihi itibariyle faiz ve ana
para ayristirmasi yapilarak, pasiflestirilen
faiz gelirlerinden 30/09... tarihi itibariyle
bakiye anapara borcuna isabet eden faiz
tutari gelir kaydedilmelidir.

Aktiflestirilen alacak tutarinin reeskonta
tabi tutulmasi momkin degildir.

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiy-
metin satin alinmasinda Turk Lirasi veya
doviz cinsinden kredi kullanilmig ise ilk

yil icin ddenen kur farklari ve faiz gi-
derlerinin s6zlesme yapilmasindan 6nce
kiymetin maliyetine ilave edilebilecek
olmas! halinde maliyete ilave edilecek
aksi halde ve diger yillarda ise gider
kaydedilecektir.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu
iktisadi kiymetin Uretimini veya alim sa-
timini yapmasi halinde, iktisadi kiymetin
net bilango aktif dederi olarak rayi¢
bedeli dikkate alinacaktir. Rayi¢c bedel
ile maliyet bedeli arasindaki farkin nor-
mal bir satis isleminden elde edilen kar
veya zarar olarak isleme tabi tutulmasi
gerekmektedir.

3. KiRACI ACISINDAN
DEGERLEME

Finansal kiralama islemine konu iktisadi
kiymeti kullanma hakkr ve sézlesmeden
dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiy-
metin rayi¢ bedeli veya s6zlesmeye goére
yapilacak kira édemelerinin buginki de-
gerinden dUsuk olani ile degerlenecektir.
Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet,
kullanma hakki olarak aktife alinacak kar-
siiginda ise kiralayana olan borg pasife
kaydedilecektir.

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal
kiralamaya konu iktisadi kiymeti kullan-
ma hakki, Vergi Usul Kanununun G¢UnciU
kitabinin G¢OncU kisminin birinci blUMU
ve ilgili genel tebliglerde kiralama ko-
nusu iktisadi kiymet icin belirlenmis usul
ve esaslar cercevesinde amortismana
ve Kanunun Mukerrer 298 inci madde-
si uyarinca da yeniden degerlemeye/
enflasyon dizeltmesine tabi tutulacaktir.
Diger bir ifadeyle, kullanim hakki, Vergi
Usul Kanunu ve ilgili genel tebligler-
de bu iktisadi kiymet icin tespit edilmis
amortisman siUrelerinde amorti edile-
cektir. Sézlesmenin fesholmasi halinde
kalan dénemler icin iktisadi kiymetle ilgili
olarak amortisman ayrilma ve yeniden
degerleme islemleri yapilmayacaktir.

Finansal kiralama s&zlesmesine gore
yapilan kira 6demeleri, bor¢ anapara
6demesi ve faiz gideri olarak ayristi-
rilacak ve bu ayristirma islemi her bir
dénem sonunda kalan bor¢ tutarina sabit
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bir dénemsel faiz orani uygulanmasini
saglayacak sekilde yapilacaktir. Kiralayan
agisindan yorumu yapilan "her bir ddnem
sonu" ifadesi, kiraci agisindan sézlesmede
belirtilen kira édeme tarihidir.

Finansal kiralama borglarinin Vergi Usul
Kanununun 285 inci maddesi kapsaminda
reeskonta tabi tutulmasi momkin degildir.

Finansal kiralama islemi esas olarak bir
kredi isleminden farkli degildir. Kiralayana
6denen finansal kiralama bedellerinin
faiz kismi finansman gider kisittamasina
tabidir.

Gelir idaresi Baskanliginca verilmis olan
Ozelgelere gore, ddviz cinsinden finansal
kiralama islemlerinde, bu islemle ilgili bi-
langoda yer alan borglarin VUK'un 280
inci maddesi geregince degerlemeye
tabi tutulmasi gerekmekte olup, aleyhte
olusan kur farklarinin sabit kiymetin ak-
tife dahil edildigi yil sonuna kadar olan
kisminin maliyete eklenmesi, lehte olusan
kur farkinin ise sabit kiymet maliyetinden
cikarilmasi gerekmektedir. Degerleme is-
lemlerinden sonra yatirrm mallarinin de-
gerlenmis tutari Uzerinden amortisman
hesaplanacagdl hususuna dikkat etmek
gerekir.

4. FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERININ
MUHASEBE KAYITLARI

Finansal kiralama islemlerinin muhase-
be kayitlarina yénelik dizenlemeler 11
Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliginde yayimlanmistir.

Buna gore; finansal kiralama islemle-
rinden dogan senetsiz alacaklar “120 -
Alicilar” hesabinda, senetli alacaklar ise
“121 -Alacak Senetleri” hesabinda izlenir.

Finansal kiralamanin yapildigi tarihte
kiralama islemlerinden dogan alacaklar
ile kira ddemelerinin buginki degeri
arasindaki farki gosteren heniz kaza-
nilmamis finansal kiralama faiz gelirleri
“124-Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri (-)” hesabinda izlenecek
olup, bu gelirlerinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere bilango dipnotlarinda

yer verilmesi gerekir. Finansal kiralama
sozlesme tutar ile finansal kiralamayla
ilgili kira ddemelerinin buginki degeri
arasindaki fark, “Kazanilmamis Finansal
Kiralama Faiz Gelirleri” olarak bu hesaba
alacak kaydedilir. Her dénem sonunda
gerceklesmis olan faiz gelirleri tutarlari
bu hesaba borg¢ “60- BriUt Satislar” he-
sap grubunda ilgili satis geliri hesabina
alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas fa-
aliyet konusu finansal kiralama olmayan
isletmelerce yapilan finansal kiralama
istemleriyle ilgili gergeklesmis faiz gelir-
leri, “64 - Diger Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlar” hesap grubunda faiz
geliri hesabina alacak olarak kaydedilir.
Bu hesaplara iliskin olarak vade-
si 1 yii asan tutarlar ise, Tek DUzen
Hesap Plani uygulamasi cergevesinde
“220-Alicilar”, “221-Alacak Senetleri” ve
“224-Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri (-)” hesaplarinda izlene-
cektir. Kiralama sézlesmesine uygun ola-
rak tamamlanan ve dénemsellik ilkesine
uygun olarak dénem sonlarinda izleyen
ddéneme ait tutarlar ise ilgili dénen varlik
hesaplarina virman yapilacaktir.

Kiracilarin, finansal kiralama yapanlara
olan ve vadesi 1 yill gegmeyen borg¢lari
“301 - Finansal Kiralama islemlerinden
Borglar” hesabinda izlenecek olup, fi-
nansal kiralama s6zlesme tutari bu he-
saba alacak, kira 6demelerinin bugUnko
degeri ise finansal kiralamaya konu olan
ilgili varlik hesabina bor¢ kaydedilir.
Bu iki tutar arasindaki fark da “302 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma
Maliyetleri (-)” hesabina bor¢ kaydedilir.

Kiralama s&zlesmesine uygun olarak
tamamlanan her dénem sonunda ger-
ceklesmis olan faiz giderleri tutarlari
“302 - Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri (-)” hesabina ala-
cak, “66-Bor¢clanma Maliyetleri” hesap
grubunda ilgili bor¢lanma gideri hesa-
bina bor¢ olarak kaydedilir.

Bu hesaplara iliskin olarak vadesi 1 yili
asan tutarlar ise, Tek DUzen Hesap
Plani uygulamasi gergevesinde “401 -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar”

ve “402 - Ertelenmis Finansal Kiralama

Borglanma Maliyetleri (-)” hesaplarinda
izlenecektir. Donemsellik ilkesine uygun
olarak dénem sonlarinda izleyen déne-
mi ilgilendiren tutarlar, ise ilgili dénen
varlik hesaplarina virman yapilacaktir.

SONUC

Finansal kiralama, sirketler acisin-
dan 6nemli bir finansman ydntemi
olup, yatirimlarin 6zkaynaklardan
ya da bankalardan kredi kullanmak
yerine finansal kiralama yontemiyle
finanse edilmesi, sirketlerin 6zkay-
nak ve banka kredi pozisyonunun
daha gUc¢lU olmasina ve bdylece
buradaki finansmanin farkli alanlara
yoOnlendirilmesine imkan saglar.
Finansal kiralama soézlesmesi ve
s6zlesme kapsaminda alinan te-
minatlar, her torlU vergi, resim ve
harctan muaftir. Boylece ekstra bir
vergi yukine de katlanilmamis olur.
Ayrica finansal kiralama sdzlesmesi
kapsaminda 6denen kiralarin KDV'si
de kiraci firma tarafindan indirim
konusu yapilabilir.

Her ne kadar finansal kiralama mev-
zuatl 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nda dizenlenmis olsa da
yapilan bir kiralama isleminin ver-
gi uvygulamalari agisindan finansal
kiralama olarak kabul edilip edil-
memesinde Vergi Usul Kanunu’nun
muikerrer 290’inci maddesi hUkimle-
rinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Finansal kiralamaya konu yatirim
mallarinin ithal edilmesi sirasinda
veya sonradan bu kiymetlere iliskin
borg¢ taksitlerinin degerlemesi dola-
yisiyla ortaya cikan kur farklarindan,
sabit kiymetin iktisap edildigi dénem
sonuna kadar olanlarin, kiymetin
maliyetine eklenmesi; ayni kiymet-
lerle ilgili s6z konusu dénemden
sonra ortaya cikan kur farklarinin
ise, ait olduklar! yillarda dogrudan
gider yazilmasi ya da maliyete in-
tikal ettirilerek amortisman konusu

yapilmasi gerekmektedir.
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KONTROL EDILEN
KURUM KAZANGLARININ
VERGILENDIRILMESI

GIRIS

Kontrol edilen yabanci kurum
(KEYK) kazanglarinin vergilendiril-
mesi, uluslararasi vergi planlamasi
yoluyla kazanglarin dusik vergili
veya vergisiz Ulkelere kaydirilmasi-
nin dnlenmesi amaciyla gelistirilen
6nemli bir vergi givenlik miUesse-
sesidir. Bu duzenlemeler ile yurt
disinda kurulan veya istirak edilen
sirketler araciliyiyla elde edilen
kazanglarin, fiilen dagitilmamis
olsa dahi belirli sartlarin varligi
halinde TUrkiye'de vergilendirilme-
si amaglanmaktadir. Boylece vergi
matrahinin asindirilmasi ve haksiz
vergi avantajlarinin elde edilme-
si engellenerek adil ve denge-
li bir vergi sistemi olusturulmasi
hedeflenmektedir.

Tirk vergi mevzuatinda kontrol
edilen yabanci kurum kazanglarina
iliskin dUzenlemeler, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 7’'nci maddesinde yer
almakta olup, bu madde ile tam
mukellef kurumlarin kontrol ettikleri
yabanci kurumlar Uzerinden elde et-
tikleri kazanglarin vergilendirilmesine
iliskin usul ve esaslar belirlenmistir.
Bu kapsamda; yabanci kurumun or-
taklik yapisi, gelirlerinin niteligi ve
tabi oldugu efektif vergi yUki gibi
kriterler esas alinmakta, s6z konusu
sartlarin birlikte gergeklesmesi halin-
de yabanci kurum kazanclari, dagiti-
ma konu edilmesine bagli olmaksizin
Tirkiye’de kurum kazancina dahil
edilmektedir. DUzenleme, zararli ver-
gi rekabetinin dnlenmesi, vergi kayip
ve kag¢aginin azaltilmasi bakimindan
6nemli bir islev gérmektedir.

1. KONTROL EDILEN
YABANCI KURUM
KAVRAMI

Tam mukellef kurumlar ile tam muikel-
lef gergek kisilerin, yurt disinda kuru-
lu bir sirkette dogrudan veya dolayli
olarak, tek baslarina ya da birlikte
sermaye, kar payi veya oy kullanma
hakkinin en az %50’sine sahip ol-
malari halinde, séz konusu yurt disi
istirak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
7'nci maddesi kapsaminda kontrol
edilen yabanci kurum olarak kabul
edilmektedir. Mevzuatta yer alan
“dogrudan veya dolayli” ile “ayri ayri
ya da birlikte” ifadeleriyle, ortaklik
yapisinin kisi veya grup sirketleri ara-
sinda paylastirilmasi suretiyle kontrol
oraninin mevzuatta belirlenen esik
degerin altina dusurilmesi ve bu yol-
la dizenleme kapsami disina ¢ikilmasi

engellenmek istenmistir.

Bir yurt disi sirketin kontrol edilen ya-
banci kurum sayilip sayilmayacaginin
tespitinde, tam mukellef kurumlar ile
tam mukellef gergek kisilerin birlikte
sahip olduklari paylar topluca dikkate
alinir. Béyle bir durumda, kurumlar
ile gercek Kkisiler arasinda ortaklik,
akrabalik veya baska bir iliski bulunup
bulunmamasi énem tasimaz. Ayrica
kontrolin varli§i sadece dogrudan
ortakliklarla sinirli degildir; istirak
yapisi birden fazla sirket Uzerinden
dolayli olarak kurulmus olsa dahi,
zincirin en sonundaki dolayli istirake
kadar tom ortaklik iligkileri degerlen-
dirmeye alinmaktadir.

Kontrol oraninin tespitinde, ilgili he-
sap dbéneminde herhangi bir tarih-
te ulasilan en yuUksek oran dikkate
alinmakta; ancak vergilemeye esas
istirak orani, yurt digi istirakin hesap
doéneminin kapandigi tarihteki pay
durumuna goére belirlenmektedir. Bu
nedenle, hesap déneminin kapanma-
sindan 6nce istirakin tamamen elden
cikarilmasi halinde, séz konusu istirak
icin kontrol edilen yabanci kurum ho-
kUmleri uygulanmamaktadir.

2. KONTROL EDILEN
YABANCI KURUM
KAZANCININ
TURKIYE'DE
VERGILENDIRILME
SARTLARI

Vergi mevzuatimizda istirak kazang-
larinin vergilendirilmesi kural olarak
kar dagitimina baglidir. Ancak bazi
Ulkelerde uygulanan avantajli ver-
gi rejimleri ve kar dagitimina iliskin
zorunluluklarin bulunmamasi, ka-
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zanglarin dagititmaksizin yurt disin-
da tutulmasina ve bu yolla vergi
ertelemesine imkan saglamaktadir.
Bu durum, zararli vergi rekabetinin
temel unsurlarindan biri olarak kabul
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 7’'nci
maddesi uyarinca, kontrol edilen
yabanci kurum sayilan yurt digi is-
tiraklere ait kazancglarin, TUrkiye'de
filen dagitilmis olsun ya da olmasin
kurumlar vergisine tabi tutulabilmesi
icin, asagidaki sartlarin birlikte sag-
lanmasi gerekmektedir;

> Pasif Gelir Sarti (%25)

Yurt digi istirakin ilgili yildaki toplam
gayrisafi hasilatinin en az %25'inin
pasif nitelikli gelirlerden olusmasi
gerekmektedir. Bu dizenleme, faiz,
kar payi, lisans ve kira gelirleri gibi
gergek bir Uretim organizasyonu ve
ticari risk gerektirmeyen, kolaylikla
baska Ulkelere tasinabilen gelirlerin
diUsuk vergili Ulkelerde toplanarak
Turkiye'de vergiden kaginilmasini én-
lemeyi amacglamaktadir.

Bu kapsamda; istirakin esas faaliyet-
leriyle uyumlu sermaye, organizasyon
ve personel yapisina dayanmaksizin
elde edilen gelirler pasif nitelikli gelir
olarak kabul edilmektedir. Faaliyet 6l-
cegiyle orantisiz sekilde elde edilen
ticari kazanglar da ayni kapsamda
degerlendirilir.

Ayrica kontrol edilen yabanci kuru-
mun bagli ortakliklarindan veya isti-
raklerinden elde ettigi kar paylari da,
kaynagina bakilmaksizin pasif nitelikli
gelir sayilmaktadir. S6z konusu istira-
kin ya da badli ortakligin aktif ticari
faaliyette bulunmasi, Uretim yapmasi
veya hizmet vermesi nedeniyle aktif
gelir elde etmesi, s6z konusu kar
paylarinin pasif nitelikli gelir oldugu
sonucunu degistirmemektedir.

» Dusik Vergi Yuku Sarti (%10)

Yurt disindaki istirakin ticari bilango
kar1 Uzerinden %10'dan az oranda ge-

lir ve kurumlar vergisi benzeri vergi
yUkU tasimasi gerekmektedir.

Kontrol edilen yabanci kurum siste-
minin amaci, tOm yurt disi yatirmlari
degil; kazanglarin bilingli sekilde di-
sUk vergili veya fiilen vergilenmeyen
Ulkelere yonlendirildigi yapilari hedef
almaktadir. Bu nedenle yabanci istira-
kin efektif vergi yUkionin %10'dan az
olmasi sartr aranmigtir.

Vergi yuky; ilgili ddnemde dadgitila-
bilir kurum kazanci Uzerinden tahak-
kuk eden gelir ve kurumlar vergisi
benzeri vergilerin, toplam dagitila-
bilir kazan¢ ve buna iliskin vergiler
toplamina oranlanmasi suretiyle he-
saplanir. Dagitilabilir kurum kazanci
belirlenirken, dénem karindan ayrilan
karsiliklar ve yedek akgeler (zorunlu
yedekler dahil) daditilabilir kar kabul
edilir. Buna karsilik, vergi matrahi-
nin tespitinde gider olarak dikkate
alinamayan ancak fiilen yapilmis ve
dagitilmasi mUmkin olmayan giderler

dagitilabilir kazanca eklenmeyecektir.

Kazang icinde istisna gelirler varsa,
istisna uygulandiktan sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanan ver-
gi dikkate alinir. Gegmis yil zararlari
nedeniyle vergi ¢cikmamasi ya da di-
sUk cikmasi halinde, zarar mahsubu
sonrasi matraha isabet eden vergi
esas alinacaktr. ilave olarak, istisna
kazanglar Uzerinden stopaj yoluyla
6denen vergiler de toplam vergi yU-

kine dahil edilecektir.

Vergi yuku hesabinda sadece kontrol
edilen yabanci kurumun bulundugu
Ulkede tahakkuk eden gelir ve ku-
rumlar vergisi benzeri vergiler dik-
kate alinir; baska Ulkelerde 6denen
vergiler veya kazancin dolayli olarak
Turkiye'ye transferi sirasinda 6denen
vergiler hesaba katilmayacaktir.

» Asgari Hasilat Sarti1 (100.000 TL)

Yurtdisindaki istirakin ilgili hesap do-
nemindeki toplam gayrisafi hasilat
tutarinin 100.000 TL karsiigi yabanci
parayl ge¢cmesi gerekir. Bu tutarin
altinda kalan istirakler, diger tim
sartlari saglasa bile Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 7’'nci maddesi kapsamin-
da vergilendirilmez. Yabanci para
cinsinden hasilatin TL karsiligr ise,
istirakin hesap ddéneminin son ginu
itibariyla T.C. Merkez Bankasi tarafin-
dan aciklanan doviz alis kuru esas
alinarak belirlenir.

3. KURUMLAR VERGISI
MATRAHINA
DAHIL EDILECEK
KONTROL EDILEN
YABANCI KURUM
KAZANCININ TESPITI

Kontrol edilen yabanci kurum ka-
zanci uvygulamasinda TUrkiye'de ver-
gilendirilecek kazang, yurtdisi istira-
kin giderler ve gecmis yil zararlari
dusUldukten sonra, ancak istisnalar
uygulanmadan 6nce tespit edilen
vergi 6ncesi kurum kazancidir. Zarar
mahsubu sonucunda dagitilabilir
bir kar olusmamasi halinde, kontrol
edilen yabanci kurum kazanci kap-
saminda TuUrkiye’de vergilendirilecek
bir kazang s6z konusu olmayacaktir.
Boylelikle vergilendirme fiilen elde
edilebilir karla sinirli tutulmus olacak
ve zarar nedeniyle kazancin bulun-
madigr durumlarda ilave bir vergi
yUkU yaratilmayacaktir.

Yukarida da belirtildigi gibi, yurt
disinda kurulu sirketin kontrol edi-
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len yabanci kurum olup olmadiginin
tespitinde gergek kisilerin elinde bu-
lunan hisseler de dikkate alinir. Ancak
bu kuruma ortak olan gergek kisilerin
s6z konusu yurt disi istiraklerden elde
edecekleri kazancglar Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 7'nci maddesi kapsaminda
degerlendirilmez. S6z konusu madde
uyarinca vergilendirme, yalnizca kont-
rol edilen yabanci kurumdan kazang
elde eden tam mukellef kurumlar agi-
sindan gegcerlidir. Gergek kisiler agisin-
dan vergilendirme ise 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun 75/2. maddesi kap-
saminda menkul sermaye iradi olarak
vergilendirilmektedir.

Kontrol edilen yabanci kurum sartlari-
nin saglanmasi durumunda, yurtdisinda
kurulu istirakin fiilen dagitim yapip yap-
madigina bakilmaksizin elde ettigi kar,
istirakin hesap déneminin kapandidi ayi
iceren vergilendirme dénemi itibariyla
Tirkiye’'deki tam mikellef kurumlarin
kurumlar vergisi matrahina ortaklik pay-
lari oraninda dahil edilir. Ayni esas, ilgili
ddénemlerde gecici vergi matrahlarinin
tespitinde de gecerlidir.

Kontrol edilen yabanci kurum karinin
sermayeye eklenmesi durumunda, ser-
mayeye eklenen sdz konusu kar da
anilan madde hukumleri ¢cercevesinde
Turkiye'de vergilendirilecektir.

Turkiye'de kurulu tam mukellef bir ku-
rumun, dogrudan veya dolayli olarak
birden fazla kontrol edilen yabanci
kuruma istirak etmesi mimkindir. Bu
durumda, dolayli olarak istirak edilen
yabanci kurumlarin kazanglari da dog-
rudan istirak edilenler gibi kontrol edi-
len yabanci kurum kazanci hUkUmleri
cercevesinde tespit edilerek vergilen-
dirilir. Kontrol edilen yabanci kurumun
tespitinde ve kazancinin vergilendiril-
mesinde esas alinmasi gereken yak-
lasim, yurt disindaki istirakin sermaye,
oy veya kar pay! Uzerinde dogrudan
veya dolayli hakimiyeti bulunan ik tam
muUkellef kurumdan hareket edilmesidir.
Bu kurum nezdinde vergileme yapildik-
tan sonra, ortaklik zincirinde yer alan

diger tam mukellef kurumlara dogru
muUkerrer bir vergilendirmeye gidilmez.
Boylece hem cifte vergilendirme riski
onlenir, hem de vergilendirme dogru
mikellef nezdinde gergeklestirilmis
olur.

KVK’nun 7'nci maddesi hUkumleri kap-
saminda daha &nce Turkiye'de vergilen-
dirilmis olan yurt disi istirak kazanglari,
sonradan kar pay! olarak dagitildigin-
da TUrkiye'de tekrar vergilendirilmez.
Ancak, yabanci kurumun dagittigr kar
pay! tutari, Turkiye’de daha &énce vergi-
lendirilen kazanci asarsa, bu asan kisim
kurumlar vergisine tabi tutulur.

4. YURTDISINDA ODENEN
VERGILERIN MAHSUBU

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 33’0Oncu
maddesi uyarinca, kontrol edilen
yabanci kurumun bulundugu Ulkede
6dedigi gelir ve kurumlar vergisi ben-
zeri vergiler, kontrol edilen yabanci
kurum kazanci kapsaminda TUrkiye'de
hesaplanan kurumlar vergisinden mah-
sup edilebilir. Ancak bu mahsup yal-
nizca ilgili kazanca isabet eden vergi
tutari ile sinirlidir, yabanci kurumun
bulundugu Ulke disindaki Ulkelerde
6denen vergiler mahsup edilemez.

Vergi cenneti olarak kabul edilen Ulke-
lerde bulunan kontrol edilen yabanci
kurumlara yapilan édemeler Uzerinden,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30/7'nci
maddesi uyarinca Turkiye'de stopaj yo-
luyla 6denen vergiler, séz konusu ya-
banci kurum kazancinin kontrol edilen
yabanci kurum kapsaminda TUrkiye'de
beyan edilen kurum kazanci Uzerin-
den hesaplanan kurumlar vergisinden
indirilebilecektir. Bununla birlikte, bu
mahsup imkani sinirsiz olmayip, yalniz-
ca ilgili 6demelerden dogan kazanca
isabet eden kurumlar vergisi tutariyla
sinirlidir. Béylece dizenleme, bir yan-
dan cifte vergilendirmeyi 6nlemeyi
amaclarken, diger yandan mahsup
yoluyla TUrkiye’de édenmesi gereken
kurumlar vergisinin azaltilmasinin
6nUne gegmektedir.

SONUC

Kontrol edilen yabanci kurum ka-
zanglarinin vergilendirilmesine iliskin
diUzenlemeler, kuresellesen ekonomik
yapida kazanglarin dosUk vergili Ulkele-
re kaydirilmasi yoluyla vergi ertelemesi
veya vergiden kagcinma uygulamalarinin
6nune gecilmesi bakimindan Turk vergi
sisteminde 6nemli bir guvenlik mekaniz-
mas! olusturmaktadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 7'nci maddesi ile getirilen
bu sistem sayesinde, yurt disinda kurulu
veya istirak edilen sirketler araciligiyla
elde edilen kazanglar, filen dagitilmamis
olsa dahi belirli sartlarin varldr halinde
TUrkiye'de vergilendirilerek vergi matrahi-
nin asindirilmasi engellenmektedir.

Kontrol edilen yabanci kurum uygulama-
sinda; kontrol orani, gelirlerin pasif nite-
likte olmasi, efektif vergi Unun dusuk
olmasi ve asgari hasilat esiginin asilmasi
gibi kriterlerin birlikte degerlendirilmesi,
dizenlemenin hedef odakli ve segici bir
yaplya sahip oldugunu gdstermektedir.
Bu sayede, gercek ekonomik faaliyete
dayanan ve yeterli vergilendirmeye tabi
tutulan yabanci istirakler sistem disinda
brrakilirken, agirlikli olarak vergi avantaji
saglamak amaciyla kullanilan yapilar ver-
gileme kapsamina alinmaktadir.

Diger taraftan, yurt disinda 6denen ver-
gilerin belirli sinirlar dahilinde Turkiye'de
hesaplanan kurumlar vergisinden mah-
sup edilebilmesi, cifte vergilendirmeyi
onleyici bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Sonug olarak, kontrol edilen yabanci
kurum kazanglarinin vergilendirilmesine
iliskin dUzenlemeler; vergi adaletinin
saglanmasi, zararli vergi rekabetinin
onlenmesi ve vergi kayip ve kagaginin
azaltilmasi bakimindan &nemli bir islev
Ustlenmektedir. Bu cercevede, yurt disi
istirak yapisina sahip mukelleflerin, kont-
rol edilen yabanci kurum hokUmlerini
yalnizca kar dagitimi asamasinda degil,
yatirm ve yapilandirma surecinin basin-
dan itibaren dikkate almalari, olasi vergi
risklerinin édnlenmesi agisindan buyUk
6nem tasimaktadir.
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Yurt Disi Mukimi Firmanin
Turkiye Subesinin Anonim
veya Limited Sirkete
Doénismesi isleminin Devir
Olarak Degerlendirilip
Degerlendirilemeyecegi
Hakkinda

(27.11.2024 Tarih ve
E-38418978-125[19-
2025/2]- Sayiu Ozelge)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve
20'nci maddeleri kapsaminda bir is-
lemin devir olarak degerlendirilmesi
icin infisah eden kurumun kanuni
veya is merkezinin Turkiye'de bulun-
mas! sart olup, bagli oldugunuz ana
merkezin aldigi karar dogrultusunda
tor degisikligi yoluyla anonim veya
limited sirkete dénUsmeniz isleminin
anilan Kanun hUkUmleri cercevesinde
devir olarak degerlendirilmesi mim-
kin bulunmamaktadir.

BV s,

BT el

Kurumlar Vergisi Kanun‘u

Yoéninden:

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve
20'nci maddeleri kapsaminda bir is-
lemin devir olarak degerlendirilmesi
icin infisah eden kurumun kanuni
veya is merkezinin Turkiye'de bu-
lunmasi sart olup, bagli olunan ana
merkezin aldigi karar dogrultusunda
tor degisikligi yoluyla anonim veya
limited sirkete doénUsmesi isleminin
anilan Kanun hUkUmleri ¢cercevesinde
devir olarak degerlendirilmesi mim-
kUn bulunmamaktadir.

Katma Deger Vergisi Kanun’u
Yéninden:

Subenin tir degisikligi yoluyla anonim
veya limited sirkete dénisme islemi-
nin, Kurumlar Vergisi Kanununun 19
ve 20’'nci maddeleri kapsaminda devir
olarak degerlendirilmesi mUmkin ol-
madigindan, bu tur degisikligi islemi-
nin 3065 sayili KDV Kanununun 17/4-c
maddesi geregince KDV'den istisna
tutulmasi mumkon bulunmamaktadir.

Plaka ve Ruhsat Tescil
Islemlerine Iliskin
KDV Hakkinda

(30.10.2024 Tarih ve
E-75766797-130[2079]-
137714 Sayili Ozelge)

Plaka ve ruhsat teslim hizmetlerinde
aracilik isiyle istigal edildigi, noter-
lerden ruhsat, Tirkiye Soforler ve
Otomobilciler Federasyonuna bagli
odalardan plaka alindigi ve kayit tes-
cil ile hizmet bedeli ekleyerek fatura
diUzenlendigi belirtilerek dUzenlenen
bu faturalarda ruhsat ve plaka be-
delleri icin katma deger vergisi (KDV)

hesaplanip hesaplanmayacadi husu-
sunda gorus talep edilmistir.

Plaka ve ruhsat teslim bedellerine
iliskin belgelerin aracilik hizmeti
alan musteriler adina dizenlenmis
olmasi halinde bu aracilik isine ilis-
kin olarak ortaya ¢ikan ve tarafca
6denen plaka ve ruhsat bedelleri-
nin musterilere yansitilmasi sirasin-
da ayrica KDV hesaplanmayacaktir.
Ancak, bunun disinda muUsterilerden
alinan hizmet bedellerinin 3065 sayili
KDV Kanunu’nun 1/1 maddesine gore
KDV'ye tabi olacagi aciktir.

Amrinin €
ao.ao.zoza weet e
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GUNCEL YARGI KARARLARI

Konusu

Vergi Mahkemesinin yatirim in-
dirimine tabi kazanglarin dagi-
timi durumunda yurtdisi mukimi
ortaga disen pay Uzerinden
%19,8 oraninda tevkifat yapilmasi
gerektigi, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagsmasi'nin (CVOA)
uyarinca dagitilan temetti kap-
saminda %5 oraninda stopaj yapi-
lamayacagi yoniUndeki kararinda
israr kararinin temyizen incelene-
rek bozulmasi istenmektedir.

Karar Mercii: Danistay 9. Daire
Bagkanugi

Esas Sayisi: 2023/542

Karar Sayisi: 2025/304

Karar Tarihi: 30.04.2025

itiraz Konusu Kural

Yatirim indirimine tabi kazanglar
Uzerinden vyapilan %19,8 oranin-
daki stopajin, yabanci ortaga te-
mett0 dagitimi kapsaminda Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
(CVOA) uyarinca %5 oraninda tevki-
fata tabi tutulup tutulmayacadi.

Ozeti:

Davaci sirket, 2014 yili karindan
ortaklara temettd dagitimi karari
almistir. ilgili karin bir kismi yatirm
indirimine tabi kazanc¢tan olusmasi
sebebiyle dagitim sirasinda yurtdigi
mukimi ortaga disen pay Uzerinden
%19,8 oraninda tevkifat yapilmistir.

Sirket, bu
Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasrnin (CVOA) 10. Maddesi
uyarinca temettU sayilmasi gerekti-

kesintinin Cifte

gini, dolayisiyla %5 oraninda yapil-
masi gerektigini ileri sUrmuostor.

itk Derece Mahkemesi
Kararinin Ozeti:

Yatirim indirimi stopajini “temetto
vergilemesi” olarak gérmeyip davayi
reddetmistir. Danigtay 4. Dairesi bu
karari bozarak stopajin temettU ni-
teliginde oldugunu belirtmistir. Vergi
Mahkemesi onceki kararinda israr
edince dosya Vergi Dava Daireleri
Kuruluna (VDDK) tasimistir.

Temyiz Edenin iddialar::

Yatirim indirimine tabi kazang¢ Uze-
rinden Gelir Vergisi Kanunu'nun
gecici 61. maddesi uyarinca yapilan
kesintinin temettd vergilendirmesi
niteliginde oldugu, benzer mahi-
yetteki olaya iliskin olarak Anayasa
Mahkemesine yapilan basvuruda
mulkiyet hakkinin ihlal edildigi-
ne karar verildigi belirtilerek israr
kararinin bozulmasi gerektigi ileri
sUrUlmektedir.

Karsi Tarafin Savunmasi:
Cevap verilmemistir.

Danistay Tetkik Hakimi ...'iIn
Dusincesi:

Temyizen incelenen israr kararinin,
Danistay DérdincU Dairesinin kara-
rinda yer alan hukuksal nedenler ve
gerek¢e uyarinca bozulmasi gerek-
tigi dusUinilmektedir.

Hukuki Degerlendirme:
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun

4842 sayili Kanun'un 1. maddesiyle
degistirilen (mUlga) 19. maddesinin

(1) numarali fikrasinda, dar muUkel-
lefiyete tabi olanlar dahil, ticari ka-
zanglari bilan¢o esasina gore tespit
edilen vergiye tabi mikellefler (adi
ortakliklar, kollektif ve adi komandit
sirketler ile kurumlar vergisi mukel-
lefleri dahil) faaliyetlerinde kullan-
mak Uzere satin aldiklari veya imal
ettikleri amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin maliyet bedellerinin %
40'In1 vergi matrahlarinin tespitinde
ilgili kazang¢larindan yatirim indirimi
istisnasi olarak indirim konusu yapa-
caklari hUkme baglanmistir.

Ayni Kanun'un 75. maddesinin birinci
fikrasinda, sahibinin ticari, zirai veya
mesleki faaliyeti disinda nakdi ser-
maye veya para ile temsil edilen de-
Jgerlerden mutesekkil sermaye dola-
yisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira
ve benzeri iratlarin menkul sermaye
iradi oldugu kuralina yer verilmis;
ikinci fikrasinda, kaynagi ne olursa
olsun asagida yazili iratlarin menkul
sermaye iradi sayildigr belirtildik-
ten sonra bu fikranin (4) numarali
bendinde, Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca yillk veya &6zel beyanna-
me veren dar muikellef kurumlarin,
indirim ve istisnalar dUsUlmeden &n-
ceki kurum kazancindan, hesaplanan
kurumlar vergisi dusuldiUkten sonra
kalan kisminin menkul sermaye iradi
sayildigr dizenlenmistir.

193 sayili Kanun'un 94. maddesinin
birinci fikrasinda, ticaret sirketle-
rinin, asagidaki bentlerde sayilan
6demeleri (avans olarak ddenenler
dahil) nakden veya hesaben yap-
tiklari sirada, istihkak sahiplerinin
gelir vergilerine mahsuben tevkifat
yapmaya mecbur olduklari belirtil-
mis; fikranin (6) numarali bendinin
(b/ii) alt bendinde, tam mukellef
kurumlar tarafindan; dar mukellef
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gergek kisilere, dar mikellef kurum-
lara (Turkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar payi elde
edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mukel-
leflere dagitilan, 75. maddenin ikin-
ci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili kar paylarindan
(Karin sermayeye eklenmesi kar da-
gitimi sayilmaz.) gelir vergisi tevkifati
yapilacagdi belirtilmistir.

193 sayili Kanun'un 94. maddesi-
nin birinci fikrasinin (6) numarali
bendinin (b) alt bendi, 4369 sayili
Kanun'la yapilan degisiklikle U¢ alt
baslik halinde yeniden dizenlenmis;
(b-i) alt bendinde, 75. Maddenin
ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numa-
rali bentlerinde sayilan menkul ser-
maye iratlarindan yapilacak tevkifat
icin kar dagitimi sarti getirilmis, (b-ii)
alt bendinde 4605 sayili Kanun'la
yapilan degisiklikle, istirak kazanglari
istisnasindan yararlanan kazanclar
hari¢, yatirm indirimi istisnasindan
yararlanan kazancglar dahil olmak
Uzere kurumlar vergisinden istisna
tutulan kazanglar Uzerinden dagitil-
sin dagitilmasin tevkifat yapilacagina
iliskin uygulama devam ettirilmistir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi(Seri
No:67)'nde, kurumlar vergisinden
mustesna kazanci bulunan ve bu ka-
zancl Uzerinden 193 sayili Kanun'un
94. maddesi ¢ercevesinde stopaj
yapan kurumlarin, kar dagitim karari
alinmis veya kar payl 6demesi yap-
mis olmalari halinde kar paylarinin,
oncelikle Uzerinden vergi tevkifati
yapilmis istisna kazanctan dagitil-
diginin kabul edilecegdi belirtilmistir.

4842 sayili Kanun'la yapilan degi-
siklikle, yatirm indirimi uygulamasina
son verilmis, ancak, degisiklikten

6nceki miracaatlara istinaden du-
zenlenen yatirim tesvik belgelerine
konu olan harcamalara iliskin yatirim
indirimleri hakkinda &nceki hUkim-
lerin uygulanmasini teminen gegici
61. maddeyle gecis ddnemine iliskin
dizenleme yapilmig; yatirim indiri-
mi haricindeki diger tUm kazanglar
ise dagitim asamasinda gelir vergisi
tevkifatina tabi tutulmustur.

TUrkiye Cumbhuriyeti ile Almanya
Federal Cumhuriyeti arasinda imza-
lanan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagsmasi'nin 10. maddesinde yer
alan temettd tanimi, sayilanlar iti-
bariyla herhangi bir sinirlama ifade
etmemektedir. Sayilanlar disinda
kalan ve alacak niteliginde olma-
yip tesebbUsin kazancina katilmayi
saglayan diger haklardan ve akit
devletlerin i¢ mevzuatlari uyarinca
hisse senetleri ile ayni muameleyi
goéren her torlU sirket haklarindan
elde edilen gelirlerin de Anlasma
kapsaminda temett0 olarak deger-
lendirilmesi gerekmektedir.

Buna gore, Gelir Vergisi Kanunu'nun
75. maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde sayilan
menkul sermaye iratlarindan, her
nevi hisse senetlerinin kar paylari
ile istirak hisselerinden dogan ka-
zanglarin da Anlasma'nin 10. madde-
si kapsaminda temettU olarak kabul
edilmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla, yatirm indirimine tabi
kazancin, Anayasa'nin 90. mad-
desinin son fikrasinda yer alan,
usuline goére yUrirlige konulmus
milletlerarasi andlasmalarin kanun
hUkmiUnde oldugu yolundaki kural
da dikkate alindiginda, temetti ni-
teliginde oldugu, kurum tarafindan
kar dagitimina karar verilmis olmasi

durumunda Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi'nin 10. maddesi
kapsaminda indirimli oranda tevki-
fata tabi tutulmasi gerektigi sonu-
cuna ulasildigindan, aksi yéndeki
mahkeme kararinda hukuki isabet
goérilmemistir.

Danistay D6rduncy Dairesinin yuka-
rida yer verilen kararinin dayandigi
ayni hukuksal nedenler ve gerek-
ceyle israr kararinin bozulmasina
karar verilmistir.

Karar Sonucu:

Acgiklanan nedenlerle;

Davacinin temyiz isteminin
KABULUNE,

. Vergi Mahkemesinin ... tarih
ve E: ., K: .. sayili i1srar kararinin

BOZULMASINA, Yeniden verilecek
kararda karsilanacagindan, yargila-
ma giderleri hakkinda hUkim kurul-
masina gerek bulunmadigina, 2577
sayili Kanun'un (Gecici 8. maddesi
uyarinca uygulanmasina devam
edilen) 54. maddesinin (1) numarali
fikrasi uyarinca bu kararin teblig ta-
rihini izleyen gunden itibaren on besg

gun icinde karar dizeltme yolu agik
olmak Uzere, 30/04/2025 tarihinde
oybirligiyle karar verilmistir.
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Tiirkiye Tax Firm of the Year
CENTRUM TURKIYE

VERGIi ALANINDA DUNYANIN EN PRESTIJLi 6DULU
TURKIYE'DE iKINCi KEZ CENTRUM’UN OLDU!

Vergi alaninda diUnyanin en prestijli 6dilU olarak
nitelenen ve dinyaca Unli ingiliz arastirma/yayin
kurulusu International Tax Review (ITR) tarafindan
her yil Londra’da gercgeklestirilen gérkemli bir térenle
sahiplerine takdim edilen Vergi Odullerinde (EMEA
2024 Tax Awards), "Turkiye'nin En iyi Vergi Sirketi”
kategorisindeki 6dilu Centrum Torkiye olarak bu yil
bizlerin aldigini sizinle paylasmaktan bUyUk bir gu-
rur ve mutluluk duyuyoruz. 2018 yilinda aldigimiz ilk
6dulin ardindan ikinci kez elde ettigimiz bu &duol,
calismalarimizdaki istikrar ve devamllgr gdsterme-
si bakimindan bizler ag¢isindan son derece anlaml
olmustur.

EMEA Vergi Odolleri, International Tax Review tara-
findan 2005 yilindan bu yana dizenlenmekte olup
EMEA Bolgesinin en dnde gelen vergi ve transfer
fiyatlandirmasi sirketlerine verilmektedir. Her kitadan
25000'den fazla muUsteri ve 4800'den fazla uygula-
yicinin geri bildirimleri ile 33 yetki alaninda yapilan
degerlendirmeler ve arastirmalar neticesinde sahibini
bulmaktadir. Odiller ayrica vergi teknolojisi, inovas-
yon, politika, uyumluluk ve raporlama ile cesitlilik,
esitlik ve kapsayicilik alanlarindaki basarilari da takdir
etmektedir.

Adaylik ve 6dil sureci kapsaminda asagidaki husus-
lara dikkat edilmektedir:

Proje Biyukligu: S6z konusu hizmetleri veren bir
sirketin kompleks ve bUyUk bir projeyi Ustlenebilme
kapasitesi

inovasyon: Sirketin piyasadaki mevcut sirketlere na-
zaran daha yenilik¢i hizmetler sunabilmesi

Etki Dizeyi: Sirketin vermis oldugu danismanlik hiz-
metleri neticesinde, misterilerinin ticari faaliyetlerine
katma deger saglamasi ve/veya bu tir danismanliklar
sonucunda hizmet alan mosterilerin ticari hedeflerine
ulasabilmesi

Calismalarimizin ve hizmet kalitemizin bir karsiigi olan
bu basarilarimiz sayesinde uluslararasi arenada da
ses getirmekten memnuniyet duymaktayiz. Bu basa-
rida en bUyUk payin bize givenen muUsterilerimizde
oldugunun farkindayiz. Bu uzun yolculukta bizlere
gUvenen ve basarimizda en buUyuk katkinin sahibi
olan tUm musterilerimize tesekkir etmeyi bor¢ biliriz.

Birlikte daha buUyUk basarilara imza atmak igin
sabirsizlaniyoruz!

Saygilarimizla,
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