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l. Girig

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 2020/Mart ayi sonu
itibanyla, ézel sektéron yurt disindan sagladigi kredi borcu 177,6 milyar; kisa
vadeli kredi borcu (ticari krediler haric) ise 7,8 milyar ABD dolar dUzeyinde
gorinmektedir. 2020/EylUl ayi sonu itibaryla ise, uzun vadeli kredi borcu 161,0
milyar; kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler hari¢) ise 8,9 milyar ABD dolar
dUzeyinde gerceklesmistir. iki dénem arasinda uzun vadeli borcta azals, kisa
vadeli borcta ise artis yonunde hareket gdzlemlenmekle birlikte, &zel sektor
kredi borclarinin ekonomi cevrelerinde tedirginlik olusturacak noktaya ulastigini

ortaya koymaktadir.

Ozel sektdéron kullandidi yurt dist kaynakl kredilerin bu denli artisi karsisinda kamu
otoritesi sinirlayici mahiyette cesitli dnemler almistir. Bu noktada, 2018 yilinda
alinmis olan, ddviz cinsi kredi kullanminin ddviz geliri elde etme sartina
baglanmasi yonundeki 6nlem &ne cikmistir. Aradan gecen dénem icinde
konuya iliskin ¢cesitli istisnalar getiriimis olmakla birlikte, uygulamaya iliskin genel
esas gecerligini korumaktadir. Ayrica, doévize endeksli kredi kullanmi da

kapsama dahil edilmistir.

Doévizli ya da ddviz cinsinden kredi kullanimi konusundaki dUzenlemeler esas
olarak 11.08.1989 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile belirlenmistir. Uygulamaya iliskin usul ve
esaslar ise Hazine ve Maliye Bakanliginca 28.02.2008 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Tork Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karara iliskin Teblid
(Teblig No: 2008-32/34) ve bu Teblige istinaden TCMB tarafindan yayimlanan
02.05.2018 tarihli Sermaye Hareketleri Genelgesi' (“Genelge”) cercevesinde

belirlenmistir.

! Bu Genelge Resmi Gazete’de yayimlanmamakla birlikte, Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karara Iliskin Teblig (Teblig No: 2008-32/34)’{in 16/1 inci maddesine gére teblig hiikmiindedir.




(= Vergi Port

N
( @) CENTRUM
A 4

MEMBER OF

GLOBAL

Bu makalede, yurt disindan ve yurt icinden ddviz kredisi kullanimina iliskin esaslar

ile grup sirketleri arasindaki dévizli kredi uygulamalarn aciklanacaktir.

Il. Yurt Disindan Doviz Kredisi Kullanimi

TUrkiye'de vyerlesik kisilerin  yurt disindan Turk lirasi kredi temin etmeleri
serbesttir. Ancak, TUrkiye'de yerlesik tUzel kisiler (sermaye sirketleri), yurt disinda
yerlesik kisilerden anilan Kararin 17. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
doviz kredisi temin edebilir. TUrkiye'deki yerlesik gercek kisiler ise hicbir sekilde

yurt disindan doviz kredisi kullanamaz.

Yurt disindan temin edilen kredilerin, ister TUrk lirasi cinsinden isterse doviz
cinsinden olsun, bankalar araciigiyla kullaniimasi zorunludur. Bu kredilere ait
anapara geri 6demeleri ile faiz ve diger ddemelerin transferleri bankalar
araciligyla yapilacak olup, bu kredilerin kullanimina aracilik eden bankalar

kredinin geri ddenip édenmedigini iziemekle yGkUmIUdUr.

Doéviz geliri olmayan TUrkiye'de yerlesik kisiler yurt disindan ddviz kredisi tfemin
edemeyecegi esas olmakla birlikte, asagida sayilan istisnai hallerde ddviz geliri

olmasi sartt aranmayacaktir:

o Kamu kurum ve kuruluslar, bankalar ile TGrkiye'de vyerlesik finansal
kiralaoma sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin

kullanacaklar doviz kredileri,

« Kullanim tarihinde kredi bakiyesi 15 milyon ABD dolar veya Uzerinde olan

TUrkiye'de yerlesik kisilerce kullanilacak doéviz kredileri,

« Yatinm tesvik belgesi kapsaminda kredi almalar éngdrilen Turkiye'de
yerlesik kisiler tarafindan kullanilacak déviz kredileri ile 2007/13033 savili
Bakanlar Kurulu Karar ile yOr0rloge konulan Mal ve Hizmetlere
Uygulanacak Katma Degder Vergisi Oranlarnin Tespitine iliskin Kararn eki
() sayili listenin 17'nci srasinda sayllan  gUmrUk tarife istatistik

pozisyonlarinda yer alan makine ve cihazlarin (kullaniimis olanlar ile
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aksam, parca, aksesuar ve fteferruatlan hari¢) finansmani icin

kullanilacak doéviz kredileri,

Uluslararasi ilana cikilan yurt ici ihalelere iliskin faaliyetlerle ilgili olarak
ihaleyi kazanan Torkiye'de yerlesik kisilerin veya Savunma Sanayii
Baskanliginca onaylanan savunma sanayii projelerini Ustlenen Turkiye'de

yerlesik kisilerin kullanacaklarn déviz kredileri,

Kamu &zel isbirligi modeli kapsaminda gerceklestiriliecek projeleri
yUrUtmekle gérevli olan TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklarn ddviz

kredileri,

ihracat, transit ticaret, ihracat sayilan satis ve teslimler ile déviz
kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin baglantilanni ve muhtemel doviz
gelirlerini tevsik etmek kaydiyla, son G¢ mali yilda ddviz geliri olmayan
TUrkiye'de yerlesik kisilerin tevsik eftikleri muhtemel doviz gelirleri toplamini

asmayacak sekilde kullanacaklan doviz kredileri,

Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenecek esaslar ddhilinde Turkiye'de

yerlesik kisilerin kullanacaklarn ddviz kredileri.

Hazine ve Maliye Bakanliginca bu kapsamda ddviz geliri olmasi sartinin

aranmayacagd krediler ise asagidaki gibidir:

5346 sayill Yenilenebilir Enerji Kaynaklannin Elekirik Eneriisi Uretimi Amacli
Kullanmina iliskin Kanun cercevesinde, alim garantisi kapsaminda
yenilenebilir enerji kaynaklarna iliskin - yatinmlann  finansmaninda
kullaniimak Uzere TUrkiye'de yerlesik tUzel kisilerin kullanacaklan ddviz

kredileri,

4046 sayili Ozellestirme Uygulamalar Hakkinda Kanun kapsamindaki
ihaleler ile bedeli doviz olarak belilenen kamu ihalelerini kazanan

TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar déviz kredileri,
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Mevcut olan veya yeni kurulan bir sirket payr alimi amaciyla kurulan ve
bu amaci gerceklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan

TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar déviz kredileri,

Disanda yerlesik yabanci sermayeli sirketlerin sermayesinin tamamina
sahip oldugu Turkiye'de vyerlesik grup sirketlerinin disanda yerlesik

yabanci sermayeli grup sirketlerinden kullanacaklar déviz kredileri.

1. Yurt icinden Doviz Kredisi Kullanimi

Bankalar ile TUrkiye'de yerlesik finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve

finansman sirketleri tarafindan, ToOrkiye'de vyerlesik tUzel kisilere (sermaye

sirketlerine) anilan Kararin 17/A maddesinde yer alan esaslar cercevesinde

doviz kredisi kullandirlabilir. TUrkiye'deki yerlesik gergek kisiler ise hicbir sekilde

yurt icinde ddviz kredisi kullanamaz.

Doéviz geliri olmayan Turkiye'de yerlesik kisiler yurt icinden déviz kredisi temin

edemeyecegi esas olmakla birlikte asagida sayilan istisnai hallerde doviz geliri

olmasi sartt aranmayacaktir:

Kamu kurum ve kuruluslar, bankalar ile TUrkiye'de vyerlesik finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin

kullanacaklan doviz kredileri,

Kullanim tarihinde kredi bakiyesi 15 milyon ABD dolari veya Uzerinde olan

TUrkiye'de yerlesik kisilerce kullanilacak ddviz kredileri,

Yatinm tesvik belgesi kapsaminda kredi almalan éngdrilen TUrkiye'de
yerlesik kisiler tarafindan kullanilacak ddviz kredileri ile Mal ve Hizmetlere
Uygulanacak Katma Degder Vergisi Oranlannin Tespitine lliskin Karann eki
() sayili listenin 17'nci srasinda sayllan  gUmrUk tarife istatistik
pozisyonlarinda yer alan makine ve cihazlann (kullanilmis olanlari ile
aksam, parca, aksesuar ve teferruatlan haric) finansmani icin

kullanilacak doviz kredileri,
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Uluslararasi ilana cikilan yurt ici ihalelere iliskin faaliyetlerle ilgili olarak
ihaleyi kazanan Turkiye'de yerlesik kisilerin veya Savunma Sanayii
Baskanliginca onaylanan savunma sanayii projelerini Ustlenen Turkiye'de

yerlesik kisilerin kullanacaklarn ddviz kredileri,

« Bankalarin TUrkiye'deki subelerinde teminat olarak bulundurulan ddviz
ve/veya Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilatina (OECD) Uye Ulkelerin
merkezi ydnetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle
inrac edilen yabanci para menkul kiymet tutanni gecmemek Uzere

TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar déviz kredileri,

o Kamu o0zel isbirligi modeli kapsaminda gerceklestirilecek projeleri
yUrUtmekle gérevli olan TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklarn ddviz

kredileri,

« lhracat, transit ticaret, ihracat saylan satis ve teslimler ile ddviz
kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin baglantilarni ve muhtemel doviz
gelirlerini tevsik etmek kaydiyla, son U¢ mali yilda ddviz geliri olmayan
TUrkiye'de yerlesik kisilerin tevsik ettikleri muhtemel doviz gelirleri toplamini

asmayacak sekilde kullanacaklarn déviz kredileri,

* Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin
Tespitine lliskin Kararin eki (1) sayil listenin 17'nci sirasinda sayillan gimrik
tarife istatistik pozisyonlarinda yer alan makine ve cihazlarin (kullanilmis
olanlarn ile aksam, parca, aksesuar ve teferruatian haric) alimina iliskin

doéviz Uzerinden gerceklestirilen finansal kiralama islemleri,

* Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenecek esaslar dahilinde TUrkiye'de

yerlesik kisilerin kullanacaklarn ddviz kredileri.

Bu kapsamda Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ddviz geliri olmasi sartinin

aranmayacagi krediler ise asagidaki gibidir:

« 5346 sayill Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerijisi Uretimi Amacli

Kullanimina iliskin Kanun cercevesinde, alm garantisi
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kapsaminda yenilenebilir  enerji  kaynaklarna iliskin - yatinmlarin
finansmaninda kullaniimak Uzere TUrkiye'de yerlesik tUzel kisilerin

kullanacaklan doviz kredileri,

o 4046 sayll Ozellestrme Uygulamalan Hakkinda Kanun kapsamindaki
inaleler ile bedeli doviz olarak belilenen kamu ihalelerini kazanan

TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklarn déviz kredileri,

» Mevcut olan veya yeni kurulan bir sirket payr alimi amaciyla kurulan ve
bu amaci gerceklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan

TUrkiye'de yerlesik kisilerin kullanacaklar déviz kredileri.

Diger taraftan, Genelgenin gecici 1. maddesi uyarinca, holding sirketi veya
bUnyesindeki sirketlerin kredi bakiyeleri ve doviz gelirleri hesaplanirken, tOm
sirketlerin kredi bakiyeleri ve doviz gelirleri toplami dikkate alinacak ve kredi

bakiyesi konusundaki 15 milyon ABD Dolari sinin bu dogrultuda uygulanacaktir.

IV.Grup Sirketlerinden Doviz Cinsinden Kredi Ainmasi veya

Verilmesinde Durum

a. Sermayesinin tamami yabanci olan sirketlerdeki durum

Genelgenin 21. maddesinin 15. fikrasinin (d) bendi uyarnca, disanda yerlesik
yabanci sermayeli sirketflerin sermayesinin tamamina sahip oldugu TUrkiye'de
yerlesik grup sirketlerinin disarida yerlesik yabanci sermayeli grup sirketlerinden

kullanacaklarn déviz kredilerinde ddviz geliri olmasi sarti aranmaz.

Buna gdre, TUrkiye'de bulunan sirketin sermayesinin tamami yurt disinda yerlesik
kisilere aitse, Tdrkiye'deki sirket dbviz geliri sartina bagl olmaksizin, disanda
yerlesik ortagindan ve/veya yabanci sermayeli grup sirketlerinden ddviz kredisi
kullanabilecektir. Ancak, bu kapsamdaki déviz kredisi kullanimlarinda sermaye

sahipliginin belgelendiriimesi sarttrr.
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b. Sermayesinin tamamen veya kismen yerli olan sirketlerdeki

durum

Yukarda bahsedildigi Uzere, Turkiye'de vyerlesik kisiler sadece Turkiye'deki
bankalar ve finansal kuruluslardan doéviz kredisi temin edebilecekleri icin bir
sirketin baska bir sirkete ddviz kredisi kullandirmasi mUmkon bulunmamaktadir.
Nitekim bankalar veya finansal kuruluslar, grup icinde ya da holding ile holding
sirketleri arasinda képru kredi ve benzeri uygulamalarla séz konusu kisitlamaya
aykin sekilde hareket edildigini tespit ettikleri durumda, ilgili sirketleri Hazine ve

Maliye Bakanligina bildirmek zorundadir.

Buna karsin, Genelgenin 38/2. maddesi uyarinca, islemin ayni holding
bUnyesinde veya grup icinde gerceklestiriimesi ve borclandirma ile takibin Tork
Lirasi cinsinden yapiimasi kaydiyla, borclandirma islemlerine iliskin bedellerin
doviz cinsinden karsiiginin ilgili sirketin yazilh beyanina dayanarak yurt icindeki

ilgili hesaplara transfer edilmesi mUmkUun bulunmaktadir.

Ancak, bu duzenlemeyi yurt icinde grup icinde dévizli kredi kullandinlabilecegi
seklinde anlamak dogru degildir. Zira, anllan madde ile yeni bir dizenleme
getirimemekte olup, sadece grup icinde gerceklesen Turk lirasi cinsinden kredi
islemlerine iliskin 6demelerin ddviz cinsinden gerceklestirimesi konusundaki
uygulamada siklkla yasanan sorunun  ¢dzUlmesine  yonelik  yapimis
aciklamadan ibarettir. Kaldi ki kambiyo mevzuatina gdbre tUm TOrk liras
cinsinden islemlerde taraflarin talebine istinaden ddemenin ddviz cinsinden

yapllabilecedi de belirlenmistir.

c. Yurt disindaki iliskili kisilere doviz kredisi kullandirmak

mUmkin mioduor?

Genelgenin 48. maddesi uyarinca, Turkiye'de yerlesik kisiler yurt disinda pay
sahibi oldugu ortakliklara, yurt disindaki ana sirkete ve grup sirketlerine doviz
veya Turk Lirasi kredi acabilir. Baska bir ifadeyle, yurt disina doviz kredisi verme

imkéni sadece yabanci sermayeli sirketlerle sinirlandinimamis, Torkiye'de
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yerlesik kisilerin yurt disinda pay sahibi oldugu ortakliklara da ddviz kredisi

verebilmesi ydoninde imkan taninmustir.

V. Sonu¢ ve Degerlendirme

Kambiyo mevzuatina gére ddviz geliri olmadigi surece yurt disindan veya yurt
icinden doviz kredisi kullaniimasinin mUmkin olmadigi; bu cercevede, yurt
icindeki ortaga veya grup sirketine doviz kredisi veriimesinin de kisitlama
kapsaminda oldugu; diger birifadeyle, ddvizli kredi kullanimi sinirlamasinda iligkili
olup olmamanin sonucu degistirmedigi anlasiimaktadir. Bu noktada, yurt
icindeki ortaga veya grup sirketine kredi sézlesmesi imzalomadan cari hesap
islefiimesi yoluyla déviz cinsinden borc veriimesinin mumkin olup olmadigi

sorusu dogmaktadir.

Kambiyo mevzuatinda bu uygulamaya iliskin acik bir kisittama bulunmamakla
birlikte, yapilan islemin Mali idarece kredi sézlesmesi olarak addedilmesi yoluyla
islem tesis edilmesi kuvvetli bir intimal olarak gérinmektedir. Bununla birlikte, séz
konusu islemin kredi sézlesmesi olarak addedilmesi durumunda dahi, sadece
kambiyo mevzuatina aykirliktan bahsedilebilecek ve bu aykinlk iddiasina

istinaden idari para cezasi uygulanmasi gindeme gelecektir.

Diger taraftan, doéviz kredisi kisitiamaya ragmen verilen borclar dolayisiyla
hesaplanan kur farklarn ve faizler seklindeki finansman giderlerinin, borcu
kullanan sirket tarafindan gider veya maliyet olarak dikkat alinabilecegdi gérisu
6ne clkmaktadrr. Her ne kadar, kanunen yasaklanmis faaliyetlerin
yapimasindan kaynaklanan giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirim
konusu yapllamayacagi belilenmis olsa da; kambiyo mevzuatina aykirlik
goOsteren dovizli kredi islemleri nedeniyle ortaya cikan finansman giderlerinin bu
kapsamda degerlendirimesi  makul gdérnmemektedir. Zira, bu ilkenin
uygulanmasinda kanunen yasaklanmis faaliyetler olarak, ceza ve gUvenlik
dUzenlemeleri kapsamina giren risvet veya yasa disi érgUtlere yapilan bagis ve
yardimlar gibi faaliyetler anlasimaktadir. Kombiyo mevzuatina aykinlign bu

kapsamda degerlendiriimesi basiretli bir yaklasim olarak gérunmemektedir.
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Nitekim, vergilendirmede gercek durumun esas olmasi ilkkesi de s&z konusu

giderlerin kazancin tayininde dikkate alinmasini gerektirmektedir.
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